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1- ESTER : Taux de référence des dépôts interbancaires

2- OAT : Taux auquel se refinance la France sur une durée (taux pour 2 et 10 ans dans le 

tableau ci-dessus)

3- T-Bills : Taux auquel se refinancent les Etats-Unis sur 10 ans

Côté Macro

Performances hebdomadairesLes rendez - vous à ne pas manquer

* Indices TR
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IA : le marché continue de douter ?

L’inflation américaine a de nouveau accéléré en 
septembre. Elle atteint 3,7 % sur un an, au-dessus des 
attentes des économistes. L’énergie en est la 
principale cause. Avec la guerre en Iran, le prix de 
l’essence a bondi : à lui seul, il explique plus de la 
moitié de la hausse du mois. Le gazole a atteint un 
record, ce qui renchérit le transport des marchandises 
et finit par se répercuter dans les rayons. Les prix hors 
énergie et alimentation accélèrent aussi, tirés par les 
loyers et les billets d’avion. Un mois après avoir relevé 
ses taux pour la première fois depuis 2023, la Fed 
pourrait les remonter dès sa réunion des 27 et 28 
octobre. Le sujet pèse aussi sur la politique, à deux 
semaines des élections de mi-mandat.

Les valeurs liées à l’IA ont nettement reculé la semaine 
dernière, sur fond de doutes autour du financement de 
tout l’écosystème. Les dépenses d’infrastructure 
devraient dépasser 800 Md$ cette année et reposent 
de plus en plus sur l’endettement, via les obligations et 
le crédit privé. Avec une inflation américaine à 3,7%, 
l’argent coûte plus cher et les prêteurs deviennent 
exigeants : les obligations de CoreWeave, loueur de 
puissance de calcul, rapportent près de 15%. S’y 
ajoutent des doutes sur les revenus de l’IA, avec la 
révision à la baisse de ceux d’OpenAI, le débat sur la 
valorisation d’Anthropic avant sa cotation et un modèle 
chinois DeepSeek plus économe en puces. Au-delà de 
la croissance, le marché s’interroge sur la rentabilité de 
ces investissements, leurs financements et la 
valorisation du secteur.

Taux ESTER OAT 2 ans² OAT 10 ans² T-Bills 10Yᶾ
Rendement + 2,441% + 3,580% + 4,806% + 5,073%

Indices* CAC 40 S&P 500 Eurostoxx 50

Cours Clôture S-1 7 956,70 7 659,44 6 204,23

Performance hebdo + 1,97% - 1,95% + 0,50%

Perf YTD - 2,37% + 11,89% + 7,13%

Devises EUR/USD

Cours Clôture S-1 1,1239

Performance hebdo + 0,35%

Perf YTD - 4,32%

Inflation US : l’inflation accélère, la Fed 
sous pression 

Mardi 20 octobre
08:00 : Taux de chômage (août) / RU
11:00 : Indice ZEW du moral des investisseurs / ALL
14:30 : Mises en chantier de logements (septembre) / US

Mercredi 21 octobre  
08:00 : IPC (inflation) annuel / RU

Jeudi  22 octobre
09:30 : Décision de politique monétaire de la BNS / SUI
14:30 : Inscriptions hebdomadaires au chômage / US

Vendredi 23 octobre 
09:15 : Indices PMI (activité des entreprises) d’octobre / FR
10:00 : Indices PMI d’octobre / UE
16:00 : Confiance des consommateurs / US



Retrouvez toutes nos 

interventions sur 
Lundi 19 octobre

2026

Vous souhaitez approfondir les sujets 
traités ou faire un point plus large sur 
votre situation, nos équipes se tiennent à 
votre disposition : 
contact@fastea.capital.fr

Les  performances  passées  ne préjugent  pas  des  performances  futures . La  référence  à certaines  valeurs  ou instruments  financiers  
est  donnée  à titre  d'illustration . Elle  n'a pas  pour  objectif  de  promouvoir  l'investissement  en  direct  dans  ces  instruments,  et  ne  
constitue  pas  un conseil  en  investissement . 
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RETROUVEZ TOUTES NOS 
ACTUALITÉS sur fastea-

capital.fr 

Vous pouvez également nous 
suivre sur 

Twitter LinkedIn

Coté Micro

Schneider Electric, spécialiste mondial de la gestion de 
l’énergie et des automatismes industriels a annoncé le 
rachat de l’éditeur américain de logiciels industriels 
PTC pour 20,1 Md€, la plus grosse acquisition de son 
histoire, afin de bâtir une plateforme combinant logiciel 
et IA. Le marché a d’abord sanctionné le prix payé. 
Puis le groupe ses chiffres du troisième trimestre : le 
chiffre d’affaires atteint un record de 11,5 Md€, en 
croissance organique de 16,9%, bien au-dessus des 
attentes. La gestion de l’énergie (+18,8%) tire 
l’ensemble, portée par une demande des data centers 
en hausse à trois chiffres, notamment pour les 
solutions préfabriquées et le refroidissement. 
L’Amérique du Nord (+19,9%) et l’Asie de l’Est 
(+26,1%) mènent la danse, quand l’automatisme 
industriel progresse plus modestement (+8,1%). Fort 
de cette dynamique, le groupe relève pour la deuxième 
fois cette année ses objectifs 2026 : une croissance 
organique de 12% à 14% et une hausse du résultat 
d’exploitation de 18% à 21%.

Mint : Résultats du premier semestre 
2026

Schneider Electric : Acquisition record et 
objectifs relevés une nouvelle fois

Mint, fournisseur d’électricité et de gaz basé à 
Montpellier et coté sur Euronext Growth, a publié le 
14 octobre ses résultats du premier semestre.
Le chiffre d’affaires progresse de 6,9 %, mais son 
origine change. Les ventes aux particuliers reculent, 
car les clients entrés à des prix élevés partent 
comme prévu. Celles aux entreprises, elles, ont plus 
que triplé. Ces grands contrats rapportent moins par 
client, donc la rentabilité recule. Le résultat net 
baisse aussi, mais celui de l’an dernier comprenait 
un gain exceptionnel.
Le bilan reste le point fort. Mint détient 31 M€ de 
trésorerie nette, soit plus que sa valeur en Bourse. 
Les nouveaux contrats signés en juillet lui assurent 
des ventes aux entreprises jusqu’en 2029. Il lui reste 
à faire remonter les marges de ce segment. La 
baisse du prix du gaz a aidé ce semestre, mais la 
société s’attend à ce qu’elle s’inverse au second.

http://www.fastea-capital.fr/actualites/bfm-business/
https://twitter.com/FasteaC
https://www.linkedin.com/company/fastea-capital
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