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1- ESTER : Taux de référence des dépôts interbancaires
2- OAT : Taux auquel se refinance la France sur une durée (taux pour 2 et 10 ans dans le tableau ci-dessus)
3- T-Bills : Taux auquel se refinancent les Etats-Unis sur 10 ans

Côté Macro

Performances hebdomadairesLes rendez-vous à ne pas manquer

* Indices TR
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Fed & BCE : statu quo sous tension

Le marché automobile européen traverse une
transformation structurelle. En France, les ventes de
voitures électriques neuves s'envolent de 48 % depuis
le début de l'année. Plusieurs facteurs comme la
hausse des prix du carburant et la démocratisation
des prix avec plusieurs citadines sous les 20 000
euros expliquent cette dynamique. De nouvelles aides
à l'achat sont prévues dès juillet. Donald Trump a
néanmoins annoncé son intention de relever les droits
de douane sur les voitures importées de l'UE de 15 %
à 25 %, accusant Bruxelles de ne pas respecter
l'accord commercial. Les constructeurs disposant
d'usines aux États-Unis comme Stellantis sont
exemptés, alors que les constructeurs allemands, peu
implantés sur le sol américain, sont les principaux
impactés par cette mesure.

Des deux côtés de l'Atlantique, les banques centrales
ont maintenu leurs taux inchangés la semaine dernière,
dans un contexte plus incertain qu'il n'y paraît.
La BCE a confirmé son statu quo à 2 % le 30 avril,
malgré une inflation remontée à 3 % et une croissance
du PIB qui ralentit à 0,8 % au T1 2026. Le spectre d'une
stagflation liée au choc énergétique du Moyen-Orient
plane sur la zone euro, et les marchés anticipent
désormais une première hausse dès juin. Christine
Lagarde a reconnu qu'une hausse avait été débattue,
sans s'engager sur une trajectoire.
Aux États-Unis, la Fed maintient sa fourchette à 3,5-
3,75 % pour la troisième réunion consécutive, dans un
vote 8 contre 4 (le plus divisé depuis 1992). Cette
réunion marque le probable dernier acte de Jerome
Powell, dont le successeur doit être confirmé mi-mai.

Taux ESTER OAT 2 ans² OAT 10 ans² T-Bills 10Yᶾ
Rendement + 1,930% + 2,793% + 3,693% + 4,371%

Indices* CAC 40 S&P 500 Eurostoxx 50
Cours Clôture S-1 8 114,84 6 279,35 5 881,51

Performance hebdo - 0,53% + 0,61% - 0,03%
Perf YTD - 0,43% + 5,31% + 1,56%

Devises EUR/USD
Cours Clôture S-1 1,1731

Performance hebdo + 0,08%
Perf YTD - 0,13%

Automobile : entre boom électrique et 
tensions douanières

Mardi 05 mai
16:00 : Indice PMI non manufacturier / US

Mercredi 06 mai
09:50 : PMI services / FR

Jeudi 07 mai
14:30 : Inscription hebdomadaire au chômage / US

Vendredi 08 mai
14:30 : Taux de chômage mensuel / US
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Vous souhaitez approfondir les sujets traités ou 
faire un point plus large sur votre situation, nos 
équipes se tiennent à votre disposition : 
contact@fastea.capital.fr

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La référence à certaines valeurs ou instruments financiers est donnée à titre
d'illustration. Elle n'a pas pour objectif de promouvoir l'investissement en direct dans ces instruments, et ne constitue pas un conseil en investissement.
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suivre sur 

Coté Micro

Teleperformance (TP), leader mondial des services
aux entreprises en solutions digitales, publie un
chiffre d'affaires T1 2026 de 2 433 millions d'euros,
en retrait de -2,2 % à données comparables (-6,9 %
à données publiées), pénalisé par un effet de
change défavorable de -141 millions d'euros lié à
l'appréciation de l'euro face au dollar.
Les Core Services reculent de -1,7 % à données
comparables, entre la bonne dynamique des
solutions IA et back-office et le repli structurel des
services Trust & Safety lié à l'automatisation. Les
tensions géopolitiques ont par ailleurs ralenti
certains contrats. Les Services Spécialisés affichent
-5,5 %, pénalisés par la volatilité chez
LanguageLine Solutions et le non-renouvellement
d'un contrat visa chez TLScontact.
Sur le plan stratégique, TP accélère son plan «
Future Forward » après la nomination d'Andreas
Braun au poste de Chief AI Officer et l'intégration
des solutions IA dans la quasi-totalité des nouveaux
contrats. Le programme d'efficacité vise plus de 100
millions d'euros d'économies annualisées. Pour
2026, le groupe confirme une croissance
comparable entre 0 % et +2 %, une marge d'EBITA
stable à 14,6 % et un cash-flow net disponible de
800 à 850 millions d'euros.

Alten : Publication des résultats du 
premier trimestre 2026

Teleperformance (TP) : Publication des 
résultats du premier trimestre 2026

Alten, leader de l'Ingénierie et de l'IT Services,
publie un chiffre d'affaires T1 2026 de 1 053,7
millions d'euros, en recul de -0,8 % à données
publiées, pénalisé par un effet de change
défavorable de -21,1 millions d'euros. À taux de
change constants, la croissance organique ressort à
+0,1 %, témoignant d'une stabilisation progressive
de l'activité dans la continuité du T4 2025. Cette
dynamique est portée par l'accélération des
secteurs Aérospatial et Défense & Sécurité, qui
compensent partiellement le repli persistant de
l'Automobile et des Telecom. Géographiquement, la
France (+1,3 %), le Royaume-Uni, l'Europe du Sud
et l'APAC affichent une activité stable ou en légère
progression, tandis que l'Allemagne et le Benelux
restent en retrait. Pour 2026, le groupe anticipe une
croissance organique quasi nulle, dans un
environnement macroéconomique fragile. La
rentabilité opérationnelle devrait néanmoins
dépasser celle de 2025.


