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Les rendez-vous a ne pas manquer

B Mardi 14 avril

14:15: Prix a la production mensuel / US
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Performances hebdomadaires

ESTER
+1,931%

OAT 2 ans?
+2,802%

OAT 10 ans?
+ 3,680%

T-Bills 10Y3
+4,305%

LELS

1- ESTER : Taux de référence des dépots interbancaires

B Mercredi 15 avril
08:45 : IPC mensuel / FR

2- OAT : Taux auquel se refinance la France sur une durée (taux pour 2 et 10 ans dans le tableau ci-dessus)
3- T-Bills : Taux auquel se refinancent les Etats-Unis sur 10 ans

Indices* CAC 40 S&P 500 Eurostoxx 50
Cours Cléture S-1 7 962,39 6 279,35 5692,86
B Jeudi 16 avril Performance hebdo +2.49% +1,63% +2,28%
04:00: PIB annuel (T1) / Chine Perf YTD -2,30% -3,84% -1,70%
08:00: PIB mensuel / UK
11:00: IPC annuel / UE * Indices TR
M Vendredi 17 avr
Cours Cléture S-1 1,1539
Performance hebdo +0,10%

. Coté Macro

Moyen-Orient : entre cessez-le-feu éphémere
et blocus du détroit

Aprés avoir menacé de frapper les infrastructures
civiles iraniennes, Trump a reporté son ultimatum de
deux semaines sous l'impulsion du Pakistan, obtenant
une ouverture temporaire du détroit d'Ormuz. Le Brent
a immédiatement réagi en retombant sous les 100
dollars. Ce répit fut de courte durée. Les négociations
au Pakistan ont finalement échoué sur trois points :
réouverture immédiate du détroit, restitution de 27
milliards d'avoirs iraniens bloqués, et abandon du
programme nucléaire. Trump a alors annoncé un
blocus naval dés ce lundi, la marine américaine
interceptant les navires et revendant le pétrole saisi
pour affaiblir financierement Téhéran. Ce blocus
menace de réduire significativement I'offre mondiale
(exports iraniens = 1,7 Mb/j) et pénalise en premier
lieu la Chine, principal client du pétrole iranien.

Perf YTD -1,76%

Etats-Unis : I'inflation repart, la croissance faiblit

L'Indice des Prix a la Consommation américain , qui est
représentatif des dépenses des ménages, ressort a
+3,3 % sur un an en mars, son plus haut niveau depuis
mai 2024, porté par une flambée des prix de I'énergie
de +21,2 %, reflet direct du choc pétrolier lié au conflit
au Moyen-Orient. Ce regain inflationniste intervient dans
un contexte macroéconomique qui se dégrade
simultanément : la croissance américaine n'a progressé
que de 0,5 % au T4 2025, en deca des 0,7 % attendus,
tandis que l'indice de confiance des consommateurs
chute de 10,7 % en avril pour atteindre son plus bas
niveau historique.

La FED se retrouve dans une situation inconfortable
avec un scénario de stagflation qui se dessine. Toute
perspective d'assouplissement monétaire en 2026
s'éloigne davantage.
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. Coté Micro

Fleury Michon : publication des résultats
annuels 2025

Fleury Michon, entreprise familiale, spécialisée
dans la charcuterie, les plats cuisinés et le catering
aérien, publie ses résultats annuels 2025. Le chiffre
d'affaires consolidé progresse de +3,6 % a 836,4
M€, porté par des gains de parts de marché en
GMS (+4,4 % en volumes), une surperformance des
plats cuisinés individuels (+8,8 %) et une
accélération du péle international (+10,2 %), qui
représente désormais 13 % du chiffre d'affaires. Le
catering aérien demeure le principal moteur de
croissance, décrochant de nouveaux clients sur
plusieurs continents. Le résultat opérationnel
courant s'établit a 12,2 M€ (marge de 1,5 %),
pénalisé par la persistance de colts élevés sur la
volaille tout au long de I'exercice. Le résultat net des
activités poursuivies chute de 37 % a 8,4 M€, privé
de la quote-part des sociétés mises en équivalence
suite a la cession de Platos Tradicionales en 2024.
La dette nette ressort a 9,4 M€, en hausse de 20,5
M€, sous leffet d'investissements industriels
accélérés a 42,1 M€, incluant le projet d'ouverture
d'un site de production aux Etats-Unis dans le
Kentucky. Le dividende proposé est de 1,35 € par
action. Pour 2026, le groupe reste dans l'incapacité
de fournir des perspectives chiffrées face a la
volatilité des matiéres premiéres.

-

Vous souhaitez approfondir les sujets traités ou
faire un point plus large sur votre situation, nos
équipes se tiennent a votre disposition :
contact@fastea.capital.fr

J

Emeis : publication des résultats annuels 2025

Emeis, anciennement Orpea, est le premier
opérateur européen de soins et d'accompagnement
des personnes fragiles, présent dans une vingtaine
de pays, couvrant cinqg métiers : maisons de retraite,
cliniques psychiatriques, soins médicaux et de
réadaptation, services a domicile et résidences
services. Le groupe publie des résultats 2025 en
nette amélioration sur I'ensemble des indicateurs,
dépassant ses propres objectifs. Le chiffre d'affaires
atteint 5,895 Md€ (+6,1 % a périmétre constant),
porté par la hausse du taux d'occupation moyen a
87,6 % (+1,8 pt) et des effets prix favorables. Sur le
plan financier, le désendettement se confirme aprés
la finalisation du partenariat immobilier Isemia en
janvier 2026, avec une dette nette en baisse de 1
Md€ sur un an. Le Free Cash-Flow s'établit a +347
M€ contre -298 M€ en 2024. Pour 2026, le groupe
confirme une croissance de I'EBITDAR supérieure a
+10 % a périmétre constant, s'inscrivant dans le
haut de fourchette de sa guidance a moyen terme.

RETROUVEZ TOUTES NOS
ACTUALITES sur fastea-
capital.fr

Vous pouvez également nous

suivre sur

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La référence a certaines valeurs ou instruments financiers est donnée a titre
d'illustration. Elle n'a pas pour objectif de promouvoir I'investissement en direct dans ces instruments, et ne constitue pas un conseil en investissement.
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