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Les rendez-vous a ne pas manquer

B Mardi 17 février
08:00: IPC mensuel / ALL

Taux
Rendement
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Performances hebdomadaires

T-Bills 10Y3
+ 4,048%

OAT 10 ans?
+3,341%

OAT 2 ans?
+ 2,158%

ESTER
+1,930%

1- ESTER : Taux de référence des dépots interbancaires

B Mercredi 18 février
08:00: IPC annuel / GB
08:45 : IPC mensuel / FR

20:00 : Minutes de la FED / US Indices* CAC 40 S&P 500 Eurostoxx 50
Cours Cléture S-1 8311,74 6 279,35 5985,23
B Jeudi 19 février Performance hebdo +0,46% -1,39% -0,22%
14:30: Inscriptions hebdomadaires au chémage / US Perf YTD +1,99% -0,14% + 3,35%
*Indices TR
B vendredi 20 février Devises EUR/USD
00:30: IPC annuel / JPY Cours Cléture S-1 1,1868
09:15 : PMI services et manufacturier / FR Performance hebdo +0,45%
14:30: PCE core / US Perf YTD +1,04%

. Coté Macro

USA : inflation

L’inflation américaine a ralenti en janvier a 2,4 % sur
un an, soit 0,3 point de moins qu’en décembre. Ce
reflux s’explique principalement par la baisse des prix
de l'énergie (-1,5 % sur un mois), tandis que les
denrées alimentaires poursuivent leur progression
(+0,2 %), illustrant une dynamique toujours contrastée.

Combiné a des chiffres de I'emploi solides, ce
ralentissement nourrit l'idée d’un environnement
macroéconomique plus équilibré. Les marchés vy
voient un argument supplémentaire en faveur d’'une
baisse de taux de la Fed dans les prochains mois.
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Inde : grands investissements pour faire
d’Andhra Pradesh un centre IA

L’Etat indien d’Andhra Pradesh se positionne comme un
centre majeur de l'intelligence artificielle, attirant prés de
26 milliards de dollars d’investissements de grands
acteurs technologiques et posant Visakhapatnam
comme hub stratégique pour les centres de données, la
recherche et I'innovation en IA.

Cette dynamique s’appuie sur des investissements
massifs (dont Google et Reliance) et des projets de
gouvernance numeérique visant a faire de la région la
locomotive nationale de la transformation digitale.

2- OAT : Taux auquel se refinance la France sur une durée (taux pour 2 et 10 ans dans le tableau ci-dessus)
3- T-Bills : Taux auquel se refinancent les Etats-Unis sur 10 ans
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. Coté Micro

Lacroix : publication des résultats

Le groupe Lacroix, spécialiste des équipements
électroniques et des solutions loT industrielles,
publie un chiffre d’affaires annuel 2025 de 445,5
M€, en recul de -6,5 % a périmétre constant, dans
un environnement industriel resté difficile. Le
quatrieme trimestre marque toutefois un retour a la
croissance (+0,9 %), signal d’une stabilisation
progressive  aprés plusieurs trimestres de
contraction.

Dans le détail, l'activité Environment affiche une
dynamique solide sur l'année (141,2 M€, en
croissance), portée par les solutions liees a la
gestion des réseaux et a la transition énergétique. A
linverse, le pdOle Electronics demeure pénalisé par
la faiblesse de certains marchés, notamment
industriels et automobiles.

Le groupe confirme viser une marge d’EBITDA
courante autour de 7,5 % en 2025 et maintient sa
feuille de route 2027, avec un obijectif de 475 a 500
M€ de chiffre d’affaires et une marge supérieure a 8
%, soutenus par le recentrage stratégique et
'amélioration opérationnelle.
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Vous souhaitez approfondir les sujets traités ou
faire un point plus large sur votre situation, nos
équipes se tiennent a votre disposition :
contact@fastea.capital.fr
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Sanofi : Paul Hudson remplacé, nouvelle ére en
vue

Le groupe pharmaceutique Sanofi annonce un
changement majeur a sa téte : Paul Hudson, qui
occupait la fonction de Directeur général depuis
2019, est évincé et remplacé par Ameet Nathwani,
jusqu’ici Présidente de Merck & Co. pour I'Afrique,
le Moyen-Orient et [I'Inde. Cette nomination
intervient alors que Sanofi traverse une phase de
transformation  stratégique, confronté a un
portefeuille de produits en renouvellement et a une
pression accrue sur l'innovation.

Le départ de Paul Hudson, attendu depuis plusieurs
mois par certains analystes, est présenté comme
une étape vers « une nouvelle dynamique »
permettant de rééquilibrer performance, pipeline et
croissance a long terme. Ameet Nathwani, réputée
pour son expérience commerciale internationale et
sa connaissance des marchés émergents, prendra
les rénes avec pour mission de relancer la
croissance du groupe et d’accélérer la mise sur le
marché des nouvelles solutions thérapeutiques.

RETROUVEZ TOUTES NOS
ACTUALITES sur fastea-
capital.fr

Vous pouvez également nous

suivre sur

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La référence a certaines valeurs ou instruments financiers est donnée a titre
d'illustration. Elle n'a pas pour objectif de promouvoir I'investissement en direct dans ces instruments, et ne constitue pas un conseil en investissement.
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