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Les rendez-vous a ne pas manquer

B Mardi 16 décembre
09:15 : PMI services et manufacturier/ FR
09:30: PMI services et manufacturier/ ALL
14:30 : Ventes au détail mensuel / US
15:45 : PMI services et manufacturier/ US

Taux
Rendement

Newsletter
. Hebdomadaire

Performances hebdomadaires

OAT 10 ans?
+3,577%

T-Bills 10Y3
+4,184%

ESTER
+1,932%

OAT 2 ans?
+2,370%

1- ESTER : Taux de référence des dépots interbancaires

B Mercredi 17 décembre
08:00: IPC annuel / GB
08:00: IPC annuel / UE

2- OAT : Taux auquel se refinance la France sur une durée (taux pour 2 et 10 ans dans le tableau ci-dessus)
3- T-Bills : Taux auquel se refinancent les Etats-Unis sur 10 ans

Indices* CAC 40 S&P 500 Eurostoxx 50
. Jeudi 18 décembre Cours Cléture S-1 8 068,62 6 279,35 5720,71
13:00: Lettre inflation de la BoE / GB Performance hebdo -0,57% - 0,63% - 0,06%
14:15 : Décision BCE sur les taux d’intéréts / UE Perf YTD +9,32% + 16,08% + 16,85%
14:30: IPC annuel / US
B Vendredi 19 décembre Indices TR
00:30: IPC core annuel / JPY .
14:30 : PCE core mensuel / US
Cours Cléture S-1 1,1740
Performance hebdo + 0,84%
Perf YTD + 13,39%

. Coté Macro

Etats-Unis : baisse des taux de la FED

Aux Etats-Unis, la Federal Reserve a abaissé son taux
directeur de 25 points de base a 3,5 % et indique
désormais une pause dans son cycle
d’assouplissement monétaire pour les prochains mois.
Le taux anticipé a horizon fin 2026 s’établit autour de 3
%. Le mandat du Président de la Reserve Federal,
Jerome Powell, prendra fin en juin 2026.

Les divergences internes au sein de la banque
centrale limitent toutefois le potentiel d’appréciation
des obligations souveraines américaines.

Les Banques centrales Européenne et canadienne
quant a elles maintiennent leurs taux, les niveaux
d’inflation étant en ligne avec leurs objectifs.

Marché automobile : entre pression
concurrentielle et regain d’espoir réglementaire

Les titres du secteur automobile restent volatils, le
marché reste sous pression, (compression des marges,
concurrence chinoise accrue, consommation au ralenti).
Le segment tout public en souffre le plus tandis que
'auto haut de gamme montre une meilleure résilience
boursiére grace au pricing power et a une clientéle
moins sensible aux taux et aux cycles économiques.
L'UE est en passe de revenir sur linterdiction des
véhicules thermiques en 2035.

Cela pourrait maintenir une forte dispersion de
performance entre le mass-market et le luxe. Mais cela
favoriserait également les constructeurs généralistes
rendant les véhicules chinois moins compétitifs.
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. Coté Micro

Novo Nordisk : lancement d’Ozempic en Inde

Novo Nordisk, groupe Danois, leader mondial des
traitements contre le diabéte et les maladies
métaboliques, poursuit son expansion internationale
avec le lancement d’Ozempic, un médicament
injectable a base de sémaglutide, utilisé dans le
traitement du diabéte de type 2 et reconnu pour ses
effets sur la perte de poids.

Commercialisé en Inde a un prix d’entrée d’environ
24 dollars par semaine, Ozempic vise a répondre a
une demande croissante dans un pays qui compte
plus de 100 millions de personnes diabétiques. Si le
traitement suscite un fort intérét, les professionnels
de santé rappellent qu'’il ne s’agit pas d’'une solution
miracle et qu’il doit s’inscrire dans un suivi médical
strict.

Pour Novo Nordisk, cette stratégie de prix adaptée
marque une étape clé dans la conquéte des
marchés émergents, tout en posant des enjeux de
régulation, d’accessibilité et de croissance durable.
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Vous souhaitez approfondir les sujets traités ou
faire un point plus large sur votre situation, nos
équipes se tiennent a votre disposition :
contact@fastea.capital.fr

J

Emeis: une cession majeure en Suisse

Emeis, groupe européen de référence dans les
maisons de retraite, cliniques et services de soins, a
finalisé des accords de cession de son activité de
maisons de retraite en Suisse pour un montant
proche de 270 ME€.

L’'opération porte sur 40 établissements et
résidences seniors, représentant prés de 3 600 lits,
ainsi que l'activité locale d’aide a domicile, et inclut
également des actifs immobiliers.

Cette transaction porte a 2,4 Md€ le volume total de
cessions réalisées ou sécurisées depuis mi-2022,
dépassant largement l'objectif initial de 1,5 MdE.
Elle s’inscrit pleinement dans la stratégie de
désendettement et de renforcement du bilan du
groupe. Les opérations devraient étre finalisées au
premier trimestre 2026, sous réserve des conditions
usuelles.

RETROUVEZ TOUTES NOS
ACTUALITES sur fastea-
capital.fr

Vous pouvez également nous

suivre sur

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La référence a certaines valeurs ou instruments financiers est donnée a titre
d'illustration. Elle n'a pas pour objectif de promouvoir I'investissement en direct dans ces instruments, et ne constitue pas un conseil en investissement.
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