
1- ESTER : Taux de référence des dépôts interbancaires

2- OAT : Taux auquel se refinance la France sur une durée (taux pour 2 et 10 ans dans le tableau ci-dessus)

3- T-Bills : Taux auquel se refinancent les Etats-Unis sur 10 ans

* Indices TR
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En mai 2025, l'activité économique de la zone euro a 

enregistré une contraction, avec un indice PMI 

composite tombant à 49,5, en dessous du seuil de 

50 qui sépare expansion et contraction. Cette baisse 

est principalement due au recul du secteur des 

services, dont l'indice a chuté à 48,9, son plus bas 

niveau depuis janvier 2024. Le secteur manufacturier 

montre des signes de stabilisation, avec un PMI 

passant à 49,4, bien qu'il reste en zone de 

contraction. Les principales économies de la région, 

notamment l'Allemagne et la France, ont également 

connu des contractions.

En avril 2025, l'inflation de base au Japon a atteint 3,5 

% en glissement annuel, son niveau le plus élevé 

depuis janvier 2023, dépassant les prévisions du 

marché. L'indice d'inflation excluant les produits frais et 

l'énergie a également augmenté de 3 %, indiquant des 

pressions inflationnistes persistantes. Cette hausse est 

attribuée à des augmentations de prix dans des 

secteurs tels que la restauration et l'éducation, ainsi 

qu'à une réduction des subventions gouvernementales. 

Les prix du riz ont presque doublé par rapport à l'année 

précédente, contribuant à cette inflation. Face à cette 

situation, la Banque du Japon pourrait envisager une 

nouvelle hausse des taux d'intérêt d'ici la fin de 

l'année, malgré les risques économiques liés aux 

tensions commerciales internationales.

Taux ESTER OAT 2 ans² OAT 10 ans² T-Bills 10Yʒ
Rendement + 2,170% + 1,911% + 3,262% + 4,511%

Indices* CAC 40 S&P 500 Eurostoxx 50

Cours Clôture S-1 7 734,40 5 802,82 5 326,31

Performance hebdo - 1,93% - 2,61% - 1,86%

Perf YTD + 4,79% - 1,34% + 8,79%

Devises EUR/USD

Cours Clôture S-1 1,1362

Performance hebdo + 1,78%

Perf YTD + 9,74%
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Kering Eyewear, la division lunetterie du groupe de 

luxe français Kering, s'associe à Google pour lancer 

une nouvelle génération de lunettes intelligentes. 

Ce partenariat vise à intégrer l'intelligence artificielle 

et la réalité augmentée dans des montures 

élégantes, compatibles avec des verres correcteurs 

ou non. Cette initiative s'inscrit dans la volonté de 

Google de relancer sa présence sur le marché des 

lunettes connectées, après l'échec des Google 

Glass. En collaborant avec des marques de mode 

reconnues comme Kering Eyewear, Warby Parker 

et Gentle Monster, Google espère allier technologie 

avancée et design attractif.

La saison des dividendes bat son plein sur la place 

parisienne, marquée par plusieurs détachements 

notables au sein de notre portefeuille. Parmi eux, 

Nexans a procédé au détachement de son dividende 

de 2,60 € par action le 19 mai, suivi d’Imerys avec 

1,45 € le 20 mai, puis de Wendel le 21 mai avec 

4,70 €. Ce lundi 26 mai, c’est Teleperformance qui a 

détaché un dividende conséquent de 4,20 €, dont le 

paiement est prévu pour le 28 mai. Ces distributions 

traduisent la solidité financière de ces entreprises et 

suscitent l’intérêt des investisseurs en quête de 

rendement, dans un environnement économique 

toujours incertain.

http://www.fastea-capital.fr/actualites/bfm-business/
https://twitter.com/FasteaC
https://www.linkedin.com/company/fastea-capital
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