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Les rendez-vous a ne pas manquer

B Mardi 20 mai
03:00 : Taux directeurs BPC / Chine

B Mercredi 21 mai
8:00 : Inflation CPI / UK

Taux ESTER
Rendement

| Newsletter
$ e . Hebdomadaire

Performances hebdomadaires

OAT 2 ans?
+1,983%

OAT 10 ans?
+3,263%

T-Bills 10Y3

+2,170% +4,477%

1- ESTER : Taux de référence des dépéts interbancaires
2- OAT : Taux auquel se refinance la France sur une durée (taux pour 2 et 10 ans dans le tableau ci-dessus)

3- T-Bills : Taux auquel se refinancent les Etats-Unis sur 10 ans

B Jeudi 22 mai m—
10:00 : Indices PMI composite / UE Indles CAC 40 S&P 500 Eurostoxx 50
14:30 : Demandes d'allocations de chdmage / US Cours Cloture S-1 7886,69 5958,38 542753
15:45 : Indices PMI composite / US Performance hebdo +1,85% +5,27% +2,22%
Perf YTD +6,86% +1,30% +10,86%
B Vendredi 23 mai  Indices TR
01:30: Inflation CPI / Japon
16:00 : Ventes de logements neufs / US
Cours Cléture S-1 1,1163
Performance hebdo -0,77%
Perf YTD +7,81%

. Coté Macro

Inflation : Inflation stable, voire baissiere
dans certaines zones

En France, l'inflation annuelle a atteint 0,8 % en avril,
la plus faible de la zone euro, soutenue par une
baisse continue des prix de I'énergie et une
modeération des colts des services. En Allemagne,
l'inflation a légérement augmenté a 2,1 % en avril,
principalement en raison de la hausse des prix des
services. Dans la zone euro, l'inflation est restée
stable a 2,3 % en avril, avec une baisse des prix de
I'énergie compensée par une accélération de
l'inflation alimentaire et des services. Aux Etats-Unis,
l'inflation annuelle a diminué a 2,3 % en avril, le taux
le plus bas depuis 2021, en partie grace a une
baisse des prix de I'énergie et a une réduction
temporaire des droits de douane.

PIB : Légere croissance en Europe et au
Royaume-Uni

Les chiffres du PIB pour le T1 2025 ont été publiés
pour la France, le Royaume-Uni et la zone euro. En
France, la croissance atteint +0,1 %, marquant un Iéger
rebond apres le recul de -0,1 % au trimestre précédent.
Le Royaume-Uni surprend positivement avec une
progression de +0,7 %, tirée par les services et
lindustrie. C’est la meilleure performance britannique
depuis un an. Du cété de la zone euro, le PIB affiche
une hausse de +0,3 %, confirmant une sortie
progressive de la stagnation de 2024. La dynamique
reste néanmoins fragile, notamment en raison des
incertitudes géopolitiques et des politiques monétaires
toujours restrictives. En France, les perspectives pour
le T2 sont prudentes.
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. Coté Micro

Lacroix : Projet de cession des activités Nord
ameéricaines

Le 15 mai 2025, Lacroix a publié son chiffre
d'affaires du premier trimestre 2025 a 151 M€
contre 181 M€ il y a 1 an, confirmant une poursuite
de la dynamique positive dans son activité
Environnement (+14%), soutenue par les segments
de I'eau, des réseaux de chaleur, des smart grids et
de [I'éclairage public. En revanche, [I'activité
Electronics demeure confrontée a des incertitudes,
notamment en Amérique du Nord, liées a la
croissance du marché automobile, a la
réglementation des véhicules électriques et aux
droits de douane avec le Mexique et la Chine. Le
groupe a annoncé son projet de sortie de
'Amérique du Nord dici fin 2025, en vue d’un
recentrage sur ses activités les plus solides et a fort
potentiel.

-

Vous souhaitez approfondir les sujets traités ou
faire un point plus large sur votre situation, nos
équipes se tiennent a votre disposition :
contact@fastea.capital.fr

/

Ubisoft : Vers une année de transition

Ubisoft a publié des résultats FY25 décevants, avec

un chiffre d'affaires en baisse de 20 % a 1,85 Md€ et
un ROC déficitaire de -15 M€, en ligne avec les
avertissements liés aux échecs de Star Wars
Outlaws et XDefiant. Le succés d’Assassin’s Creed
Shadows a limité les pertes, mais le résultat net reste
tres négatif a -159 M€. Seul point positif : des FCF
redevenus positifs (128 M€), réduisant la dette a 1,18
Md€. Pour FY26, Ubisoft prévoit un CA stable, un
ROC a l'équilibre et des FCF négatifs, bien en
dessous des attentes. Plusieurs jeux sont repoussés,
retardant le redressement a 2027. Un nouveau plan
de réduction de colts de 100 M€ est lancé et le
partenariat avec Tencent reste clé.

RETROUVEZ TOUTES NOS
ACTUALITES sur fastea-
capital.fr

Vous pouvez également

nous suivre sur u m

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La référence a certaines valeurs ou instruments financiers est donnée a titre
d'illustration. Elle n'a pas pour objectif de promouvoir I'investissement en direct dans ces instruments, et ne constitue pas un conseil en investissement.
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