
1- ESTER : Taux de référence des dépôts interbancaires

2- OAT : Taux auquel se refinance la France sur une durée (taux pour 2 et 10 ans dans le tableau ci-dessus)

3- T-Bills : Taux auquel se refinancent les Etats-Unis sur 10 ans

* Indices TR
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L'indice PCE des prix à la consommation a progressé 
de 0,3% en mars, aligné avec le mois précédent. Sur 
une base annuelle, cet indice a enregistré une 
croissance de 2,7%, comparé à 2,5% en février, 
dépassant ainsi les prévisions des économistes. En 
parallèle, le PIB des États-Unis a connu une 
augmentation de 1,6% en rythme annualisé au premier 
trimestre 2024, marquant un léger ralentissement par 
rapport aux 3,4% enregistrés au quatrième trimestre 
2023. L'inflation a également augmenté, avec l'indice 
PCE sous-jacent affichant une hausse de 3,7%, 
comparé à 2,0% au quatrième trimestre. Malgré cela, 
les dépenses de consommation ont maintenu un 
rythme solide, progressant de 2,5%, bien que 
légèrement en retrait par rapport aux 3,3% enregistrés 
au trimestre précédent

Le PMI composite de la zone pour le mois d’avril est 
ressorti en croissance à 51.4 après 50.3 en mars, 
supérieur au pivot des 50. Dans le détail, les services 
progressent fortement à 52.9 après 51.5 en mars. 
Cependant, l’industrie manufacturière recule plus que 
prévu à 45.6 contre 46.5 attendu et après 46.1 en mars. 
En France, le PMI composite est au plus haut depuis mai 
2023 à 49.9. En Allemagne, l'activité du secteur privé 
renoue avec la croissance en avril à 50.6. Sur fond de 
désinflation et stagnation de l’économie, la BCE devrait 
baisser ses taux directeurs en juin. 

Taux ESTER OAT 2 ans² OAT 10 ans² T-Bills 10Yᶾ

Rendement + 3,907% + 3,064% + 3,066% + 4,663%

Indices* CAC 40 S&P 500 Eurostoxx 50

Cours Clôture S-1 8 088,24 5 099,96 5 006,85

Performance hebdo + 0,82% + 2,67% + 1,80%

Perf YTD + 7,23% + 6,92% + 10,74%

Devises EUR/USD

Cours Clôture S-1 1,0693

Performance hebdo + 0,35%

Perf YTD - 3,13%
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Mersen a confirmé ses prévisions pour 2024 après un 
premier trimestre exceptionnel. Le chiffre d'affaires du 
groupe a atteint 312,5 millions d'euros, en hausse de 
3,6% par rapport à l'année précédente. Sur une base 
organique, la croissance s'est élevée à 6,8%, soutenue 
notamment par des augmentations de prix. Les ventes 
ont augmenté de 8,9% dans les matériaux avancés et 
de 4,2% dans les spécialités électriques. Pour 
l'ensemble de l'année, Mersen vise une croissance 
organique d'environ 5% et une marge opérationnelle 
courante d'environ 11%. Les investissements 
industriels devraient se situer entre 200 et 240 millions 
d'euros.

Le fournisseur d'énergies vertes Montpelliérain a publié 
ses résultats 2023 la semaine dernière. Le chiffre 
d'affaires ressort à 87 M€ (-45%) dû à la baisse des prix 
de l'électricité. En 2022, le prix stop était monté à plus 
de 1400€/MWh les mois après le déclenchement de 
guerre en Ukraine. Actuellement, le prix est inférieur à 
200 € HTT. La rentabilité s'améliore fortement ! L'Ebitda 
(EBE) augmente de 165% à 20 M€ contre 7.6 M€ en 
2022. La revente de couvertures a apporté un flux de 
trésorerie exceptionnel de 38 M€. Le résultat net 
progresse donc à 16.5 M€ en 2023 contre 4 M€ en 
2022. Le groupe "responsable d'équilibre" a pu 
renforcer ses fonds propres et se développe sur le 
segment BtoB. La valorisation du titre en bourse est 
proche des 20 M€ alors même que la trésorerie atteint 
37.5 M€ soit quasiment le double de sa capitalisation…

http://www.fastea-capital.fr/actualites/bfm-business/
https://twitter.com/FasteaC
https://www.linkedin.com/company/fastea-capital
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