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Les rendez-vous & ne pas manquer Performances hebdomadaires

B Mardi 27 février Taux ESTER OAT 2 ans? OAT 10 ans? T-Bills 10Y3
00:30 : Inflation CPI / JPN
16:00 : Confiance du consommateur / US Rendement  +3,907% +2,847% +2,827% +4,248%

1- ESTER : Taux de référence des dépots interbancaires
2- OAT : Taux auquel se refinance la France sur une durée (taux pour 2 et 10 ans dans le tableau ci-dessus)
3- T-Bills : Taux auquel se refinancent les Etats-Unis sur 10 ans

B Mercredi 28 février
11:00 : Climat des affaires / UE
14:30 : PIB réel / US

Indices* CAC 40 S&P 500 Eurostoxx 50
. L. 6 - 7 4 872,57
. Jeudi 29 février Cours Cléture S-1 966,628 5 088,?0 8 f
08:45 : PIB réel / FR Performance hebdo +2,56% +1,66% +2,24%
14:00 : Inflation CPI / All Perf YTD +5,61% +6,69% +777%

14:30 : Inflation PCE / US * Indices TR

Devises EUR/USD

B Vendredi ler mars

02:30 : PMI / Chine Cours Cloture S-1 1,0821
10:00 : Inflation CPI / UE Performance hebdo +0,41%
16:00 : ISM manufacturier / US Perf YTD -1.97%

. Coté Macro

PMI : Une activité plus solide aux Etats-
Unis qu’en Europe

Selon les estimations flash, l'activité économique du
secteur privé aux Etats-Unis a ralenti en février & 51.4
contre 52 en janvier. Lindice PMI manufacturier
progresse a 51.5 contre 50.2 estimé et le secteur des
services est ressorti a 51.3 par rapport a 52 attendu.
Pour rappel, c'est le seuil de 50 qui sépare expansion
et contraction de l'activité d'un secteur pour les indices
PMI. De ce cété-ci de I'Atlantique, la croissance n’est
pas au rendez-vous. Le PMI composite ressort a 48.9
en février aprés 47.9 en janvier toutefois supérieur aux
attentes de 48.5. L'activité baisse depuis maintenant 9
mois en zone euro. Cette contraction est la plus
importante depuis 2013 en excluant la crise covid-19 en
2020.

Allemagne : Contraction et Pressions

Inflationnistes en 2023

L'économie allemande fait face a des défis, avec une
contraction de 1,5% dans lindustrie en 2023,
représentant 20% de la richesse nationale. La
production industrielle a diminué de 1,6% en un mois.
Malgré une inflation qui ralentit a 5,9% par rapport a
6,9% en 2022, le chémage en Allemagne atteint pres
de 6%, signant une légére remontée depuis novembre
ou il stagnait a 5,8%. Ces indicateurs soulignent les
pressions économiques actuelles, nécessitant une
vigilance continue pour la stabilité et la croissance.
L'indice Ifo du climat des affaires s'est établi a 85,5
points, contre 85,2 points en janvier, offrant un
éclairage sur les perspectives a court terme de
I'économie allemande.
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. Coté Micro

Fleury Michon : Une marge plus importante
sur 2023 ?

Le deuxiéme semestre 2023 a vu les cours de la
volaille et du porc baisser. Leffet est positif sur la marge
opérationnelle en fin d’'année. L'industrie
agroalimentaire avait connu des mois difficiles en 2022
avec la forte hausse des prix des matiéres premiéres et
des colts de production, notamment I'énergie. Les prix
de vente auprés de la grande distribution qui étaient
restés plus ou moins bloqués ne permettaient pas
d’amortir la hausse des colts. En 2023, le groupe a
néanmoins agi en langant de nouveaux produits
comme les plats préparés a emporter pour le déjeuner.
Le catering aérien a aussi été dynamique en 2023
grace a la reprise des échanges internationaux. Le
groupe a une capitalisation boursiére proche de 80 M€
pour un excédent brut d’exploitation de 53 M€ en 2022,
soit un ratio 1.5x I'Ebitda. Le rendement du dividende
est lui supérieur a 6% sur les cours actuels.

Bureau Veritas : Croissance et Dividende en
Hausse pour 2023

Bureau Veritas a dévoilé des résultats robustes pour
2023, avec un résultat net ajusté en hausse de 7,6% a
574,7 millions d'euros. Le chiffre d'affaires a également
progressé de 3,8%, atteignant 5,87 milliards d'euros.
En récompense de ces performances, la société
propose un dividende de 0,83 euro par action pour
I'exercice, marquant une augmentation par rapport a
I'année précédente. Ces résultats soulignent la solidité
et la croissance continue de Bureau Veritas,
consolidant sa position de leader mondial dans le
domaine de la certification et du contréle de la qualité.

RETROUVEZ TOUTE

/Vous souhaitez approfondir les sujets
traités ou faire un point plus large sur
votre situation, nos équipes se tiennent a
votre disposition :
contact@fastea.capital.fr

NOS ACTUALITES sur
fastea-capital.fr

Vous pouvez également

) Nnous suivre sur u m

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La référence a certaines valeurs ou instruments financiers
est donnée a titre d'illustration. Elle n'a pas pour objectif de promouvoir l'investissement en direct dans ces instruments, et ne

constitue pas un conseil en investissement.
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