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L'objectif de gestion

Son objectif est de délivrer une performance nette de tous frais de gestion supérieure a celle de l'indice
Euro MTS 1-3 ans capitalisé (coupons réinvestis) (*) au moyen d'une gestion discrétionnaire, sans que
cela ne constitue une promesse de rendement ou de performance.

Stratégie d’investissement

L’OPCVM est investi en obligations et titres de créances de toute nature, principalement libellés en euro,
émis tant par des émetteurs privés que publics. Les émetteurs des obligations et titres assimilés sont
de toutes zones géographiques (y compris des pays émergents dans la limite de 10%), de toute taille
et de tous secteurs.

L’'OPCVM peut également investir en titres libellés dans une devise autre que I'euro a titre accessoire
(investissements inférieurs a 10% de l'actif net du fonds). L’exposition au risque de change du fonds ne
pourra étre supérieure a 10% de son actif net.

L’investissement en obligations convertibles et titres assimilés est limité a 20% de I'actif net du fonds.
L’exposition globale du fonds aux actions (via les convertibles et titres assimilés) ne sera jamais
supérieure a 10% de l'actif net du fonds. Cette exposition intégre les instruments dérivés et titres
intégrants des dérivés.

La sensibilité globale de TOPCVM au risque de taux sera comprise entre 0 et 4 avec pour objectif
d’atteindre une sensibilité autour de 2.

La composition du Fonds est particuliérement axée sur des obligations d'entreprise ou d’état de moyen
termes sélectionnées en fonction du couple rendement/risque jugé le plus optimal. Pour cela, I'analyse
des marchés obligataires et les différents indicateurs macroéconomiques sont a la base des
anticipations des gérants sur 'opportunité de privilégier une partie de la courbe des taux.

Pour les investissements en obligations d’émetteurs privés, un examen minutieux de chaque dossier
est réalisé, portant sur :

- le rating de I'émetteur ;

- la structure financiére de I'entreprise (endettement, tableau de financement, échéances a venir) ;

- la rentabilité actuelle et celle des précédents exercices afin de jauger de la capacité de celle-ci a faire
face a ses engagements ;

- la nature et I'engagement de ses principaux actionnaires dans la stratégie de I'entreprise ;

- le spread avec le taux dit « sans risque »

FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES 30/06/2023 2



COMMENTAIRE DE GESTION

INFORMATIONS SUR LA GESTION DE L’OPCVM

Politique de gestion suivie au cours de I’exercice

Sur le deuxieme trimestre 2023, le marché poursuit sa hausse. Le premier trimestre a été marqué par de grandes
attentes concernant la reprise économique en Chine, ce qui a profité en priorité aux grandes capitalisations. Mais
celle-ci n’a finalement pas eu lieu ! Sur les trois derniers mois, les petites sociétés, plus ancrées dans le territoire, ont
entamé leur rattrapage comme nous I'attendions.

Les banques centrales ont augmenté les taux directeurs avec une rapidité historique, plus de 4 points en I'espace d’un
an. Le prix des obligations cotées a mécaniquement baissé pour s’ajuster aux nouveaux rendements du marche.
Apres une injection de 30% de la masse monétaire depuis 2019, les banques centrales réduisent la taille de leur bilan
en ne refinancant pas leurs anciennes émissions de dette et cela a ainsi entrainé un stress de liquidité pour le secteur
bancaire. Nous disposons en France, de solides institutions financiéres qui, depuis la crise des subprimes en 2008,
ont renforcé leurs fonds propres. Cependant aux Etats-Unis, le financement se fait grace & un grand nombre de petites
banques régionales. Lorsque la confiance se dégrade et que beaucoup de déposants retirent simultanément leur
argent, les banques font face a une crise de liquidités, au pire a une faillite. Les banques ne détenant qu’une faible
partie des dépdts en liquidités et investissant le reste sur les rendements obligataires ont di revendre les titres en
perte pour répondre aux demandes de retrait des clients. Silicon Valley Bank, First Republic, Crédit Suisse sont les
malheureux qui n’ont pas survécu a ce choc ! Par chance, elles se sont fait racheter par leurs concurrents, créant ainsi
des banques systémiques encore plus grosses...

La lutte contre l'inflation reste la principale préoccupation des banquiers centraux. Lors de leur derniere allocution a
Sintra au Portugal, Christine Lagarde, Présidente de la BCE et Jerome Powell, Président de la FED aux Etats-Unis
ont maintenu un ton restrictif. Deux nouvelles hausses de taux sont attendues, une en juillet et peut-étre en septembre.
Dans le calcul de linflation, il y a des éléments trés volatils comme les matiéres premiéres (alimentation, énergie...)
et des composantes retardées, les salaires par exemple. En 2021, des bulles se sont formées sur de nombreux actifs
faisant grimper les prix & des niveaux stratosphériques. En 2022, la guerre en Ukraine a de plus produit un choc sur
I'énergie. Les prix a la production se sont emballés puis les entreprises ont été contraintes de diffuser ces hausses de
colts dans I'économie (de plus en plus d’études montrent néanmoins qu’elles en ont profité pour augmenter bien au-
dela les prix et ainsi améliorer leurs marges). Les banques centrales veulent mettre fin a cette boucle inflationniste en
ralentissant I'activité, notamment des dépenses a crédit. Reste a savoir si cela est la bonne maniére pour ce faire, et
les doutes que nous avons depuis plusieurs trimestres comme nous I'avons déja mentionné dans nos commentaires
précédents perdurent.

Plusieurs indicateurs macroéconomiques pointent dans le mauvais sens, la confiance, la consommation, la production,
l'immobilier etc. La question d’'une récession est en suspens ! Deux statistiques sont positives. Premierement, le taux
de chémage est historiquement bas. Néanmoins, il commence a remonter Iégerement. La consommation de base
devrait résister. Deuxiemement, la hausse générale des prix diminue a 5% en mai en rythme annualisé pour 2023.
Nous avions commencé I'année avec une inflation annualisée de 6% et I'objectif en décembre est d’atteindre 4%. Les
éléments volatils sont actuellement en déflation pour I'énergie et en stabilisation pour I'alimentation. L’inflation cosur
mettra plus de temps a retrouver son objectif moyen de 2%.

Dans ce contexte nous privilégions les sociétés rentables sans sujet de refinancement important & court terme. La
qualité du management est aussi un critére de choix. Une entreprise bien gérée dégage des flux positifs de trésorerie
nette et a une visibilité de plusieurs années sur son carnet de commandes.

La partie Obligataire a affiché une baisse de valorisation. Un scénario jamais vu depuis plus de 30 ans. La hausse
rapide et forte des taux d'intérét directeurs a mécaniquement fait baisser le prix des titres Obligataires. Leurs prix
s’ajustent aux nouveaux rendements du marché. Dans ce cadre, la prime de risque entre titres High Yield et
Investment Grade a presque disparu. Mais la probabilité de défaut des sociétés plutdt cycliques et trés endettées est
devenue critique. La encore, le secteur de 'immobilier n’est pas épargné. La qualité de I'émetteur repose sur sa
capacité a passer les crises et dont le besoin de refinancement n’est pas immédiat. La stratégie de portage a maturité
permet de profiter du remboursement & 100% du principal des titres alors que ceux-ci affichent une décote dans leur
prix. Plusieurs remboursements sont attendus au cours du 2eme semestre 2023.

FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES 30/06/2023 3



Principaux mouvements réalisés au cours de I'exercice 2022-2023 :

ACHAT VENTE
Mois Nom ISIN Nom ISIN
Juil.-22 | TP SANOFI FR0000140022 | - -

Ao(it-22 | GPT CHU CHR 14/02/23 | FR0011410281 |- -

Sept.-22 | VGP 2,75% AVR2023 BE0002677582 | BIRD AM 2024 FR0013424934
Oct.-22 | ATOS 1,75%18-070525 | FR0O013378452 | KORIAN 1,875% 2026 | FR0O014005A04
Nov.-22 | - - - -

Déc.-22 | OC VERTICAL SQUARE 000A10001584 | TP BNP FRO000140063

Janv.-23 | ASF 3,128% 11/03/25 FR0011430982 | TP BNP FRO000140063
Fév.-23 | ORPEA 2024 FR0013301942 | - -

Mars-23 | - - AMUNDI OBLIG MONDE | FR0000286338
Avril-23 | SOC GEN 4,775% 12/23 | CH0436947250 | - -

Mai-23 | - - - -
Juin-23 | - - - -

Au 30/06/2023, FASTEA Obligations Actives n’est pas investi en OPCVM gérés par FASTEA Capital.

Performances

Au cours de I'exercice 2022-2023, les performances du fonds et de l'indicateur de référence sont les suivantes :

30/06/2022 30/06/2023 Performances*
FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES 101,86 100,67 -1,17%
Indicateur de référence 163,5718 159,5697 -2,45%

*: source Bloomberg

Perspectives 2023-2024

Fin 2023, le cycle de resserrement monétaire prendra fin. Les investisseurs semblent enfin avoir compris la gravité de
la situation. La hausse des taux souverains, dicté par la loi du marché, régule finalement 'euphorie haussiére et surtout
des prix. La croissance du chiffre d’affaires et les marges des sociétés vont commencer a se réduire car elle ne profite
plus des carnets de commandes garnis postpandémie. Et I'effet de base 2022 sera plus difficile. Fin 2023, I'inflation
CPI devrait toujours se situer vers 4-5%, loin de I'objectif de 2% des banques centrales (BCE, FED...). Historiquement,
les taux directeurs baissent environ 8 mois apres la derniere hausse. Ce qui présage un assouplissement des outils
monétaires au T2 ou T3 2024. La période des 6 prochains mois qui sera la plus compliqué reste a traverser. Mais
I'horizon semble s’éclaircir au-dela. La courbe des taux est inversée. Les rendements a 3 mois sont plus élevés que
ceux a 10 ans. Pour garder de la visibilité, nous préférons donc investir sur des maturités courtes de 2 a 3 ans
maximum.

Informations sur les instruments financiers a terme et opérations temporaires

» Instruments financiers a terme

Au cours de I'exercice 2022-2023, le fonds FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES n’a pas détenu d’instruments financiers a
terme.

» Opérations temporaires

Au cours de I'exercice 2022-2023, le fonds FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES n’a pas réalisé d’opérations de préts ou
emprunts de titres.
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Risque Global

Le calcul du risque global est réalisé selon la méthode de 'engagement.

Changements intervenus

» Au cours de 'exercice clos au 30/06/2023

Mise en conformité du DICI selon le modele DIC PRIIPS issu du Réeglement (UE) n° 1286/2014.

» Evenements postérieurs a I'exercice clos au 30/06/2023

Néant.

INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

Politique ESG

Les informations relatives aux critéres ESG pris en compte pour la gestion du fonds par la Société de Gestion sont
disponibles sur le site internet : www.fastea-capital.fr

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’'a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
siege social.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

En application de la réglementation en vigueur (article 314-100 du réglement général de I'Autorité des
Marchés Financiers), FASTEA CAPITAL, société de gestion de portefeuille agréée par 'AMF sous le
numéro GP 11000030 doit établir une Politique de vote aux assemblées générales des actionnaires.

En dessous d’'un seuil de 2% du capital d’'un émetteur détenu pour une méme catégorie de titres,
FASTEA CAPITAL considére que le nombre de voix détenues lors des votes a 'AG ne donne pas un
poids suffisant pour défendre l'intérét des porteurs. Par ailleurs, les colts engendrés seraient trop
importants comparativement a l'intérét que cela est susceptible d’apporter aux clients. Enfin, sont
exclues des votes toutes les sociétés étrangeres, car il est particulierement compliqué et colteux de
voter comparativement a l'intérét que cela est susceptible d’apporter aux porteurs.

En cas de vote, les thémes des résolutions analysées par le comité de gestion porteront notamment sur
. les décisions entrainant une modification des statuts, approbation des comptes et affectation du
résultat, nomination et révocation des organes sociaux, les conventions réglementées, les programmes
d’émission et de rachat de titres de capital, la désignation des contrdleurs légaux des comptes, les
rémunérations, les fusions et restructurations.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

La Société exigera que tous les intermédiaires aient fait I'objet d’'une mise en concurrence sur le principe
de la primauté de l'intérét du client énoncé a I'article 314-3 du Réglement général de 'AMF, et qu’ils
aient été agréeés par les gérants. Les critéres retenus seront les suivants :

-La qualité d’exécution, selon les propres exigences de la Société, et notamment la rapidité et la fiabilité
d’exécution sur la partie électronique ;

-La tarification proposée ;

-La qualité des fourchettes de prix proposées, en particulier sur les marchés d’options, ainsi que la
rapidité a produire des prix ;

-L’expérience des intermédiaires sur des instruments ou marchés spécifiques ;
-La qualité de la recherche financiére et quantitative ;
-La qualité du back office.

En raison des stratégies mises en ceuvre, FASTEA CAPITAL sera plus particulierement sensible, dans
le choix de ses intermédiaires, a la qualité de la plateforme et a la tarification proposée.
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Les intermédiaires sélectionnés seront réévalués au minimum une fois par an au cours des Comités
d’investissement de la Société. Cette revue annuelle débouchera sur le maintien, I'arrét ou la mise sous
surveillance de la relation.

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Information sur la rémunération

FASTEA CAPITAL applique dans sa politique de rémunération les principes suivants, énoncés par les
associations professionnelles :

- La partie fixe de la rémunération doit étre suffisamment importante pour rémunérer le professionnel
au regard des obligations de son poste, du niveau de compétence requis, de la responsabilité exercée
et de I'expérience acquise.

- La séparation entre la partie fixe et la partie variable de la rémunération doit étre absolue. Il ne doit
pas y avoir de vase communiquant entre I'une et I'autre partie de la rémunération.

- Il convient d’interdire les bonus garantis sauf, le cas échéant, a 'embauche du professionnel et dans
ce cas, la garantie est strictement limitée a un an.

Conformément aux préconisations de 'AMF et de 'AFG, la société a opté pour une rémunération
variable qui dépendra d’objectifs qualitatifs et quantitatifs, aussi bien individuels que collectifs. lls seront
fixés en fin d’année civile par la direction lors de I'entretien annuel.

lIs ne seront calculés qu’en année pleine. Aucune rémunération variable ne sera due avec une arrivée
en cours d’année.

La Politique de rémunération détaillée est accessible aupres de la Société sur simple demande.

Evénements intervenus au cours de la période
01/07/2022 Frais : Mise a jour du paragraphe descriptif relatif a la commission de surperformance, afin
de prendre en compte les dernieres orientations de 'lESMA

29/07/2022 Caractéristiques de gestion : Mise a jour des titres intégrant des dérivés utilisés
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BILAN ACTIF

30/06/2023 30/06/2022
Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dépots et instruments financiers 3160 831,11 3191 737,38
Actions et valeurs assimilées 17 126,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 17 126,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 3097 357,72 3012 906,74
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 3097 357,72 3012 906,74
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 46 347,39 178 830,64
QPQVM et F!A a vocation générale destinés aux non professionnels et 46 347.39 178 830,64
équivalents d’autres pays
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres 0.00 000
pays Etats membres de 1’Union européenne ' '
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres 000 0.00
Etats membres de I’union européenne et organismes de titrisations cotés ' '
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de ’'union européenne et organismes de titrisations non 0,00 0,00
cotés
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 0,00 7 500,00
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 0,00 7500,00
Comptes financiers 198 826,62 378 047,39
Liquidités 198 826,62 378 047,39
Total de I'actif 3359 657,73 3577 284,77
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BILAN PASSIF

30/06/2023 30/06/2022

Capitaux propres
Capital 3324571,89 3424 553,06
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0.00 0.00
Report & nouveau (a) 0.00 0.00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) -66 133.00 -33737.53
Résultat de I'exercice (a, b) 98 603.53 83 690.25

Total des capitaux propres 3357 042,42 3474 505,78

(= Montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers 0.00 0.00
Opérations de cession sur instruments financiers 0.00 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.00 0.00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0.00 0.00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

Dettes 2615,31 102 778,99
Opérations de change a terme de devises 0.00 0.00
Autres 2615,31 102 778,99

Comptes financiers 0.00 0.00
Concours bancaires courants 0.00 0.00
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif 3359 657,73 3577 284,77
(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de 1’exercice
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HORS-BILAN

30/06/2023 30/06/2022

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 132 406,26 112 532,46
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 132 406,26 112 532,46
Charges sur opérations financieres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 128,53 1409,38
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (1) 128,53 1 409,38
Résultat sur opérations financiéres (I - 11) 132 277,73 111 123,08
Autres produits (111) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V) 32 358,25 29 933,16
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (1 - 11 + 111 - 1V) 99 919,48 81 189,92
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -1 315,95 2500,33
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (V1) 0,00 0,00
Résultat (1-11+11-1V +/-V-VI) 98 603,53 83 690,25
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de 'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0013182250 (0,95 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FR0013182250 [ Non significatif

Commission de surperformance

Part FR0013182250 C

15 % TTC de la performance supérieure a I'indice Euro MTS 1-3 ans capitalisé (coupons réinvestis) sur
I'année considérée, dans le respect du principe du « high water mark ».

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée, en comparant sur une période
de calcul, I'évolution de 'actif du FCP (hors frais de gestion variables) a I'actif d’'un fonds de référence fictif
réalisant une progression égale a celle de I'indice Euro MTS 1-3 ans capitalisé (coupons réinvestis). Le
calcul de la commission de surperformance s’applique a chaque date d’établissement de la Valeur
Liquidative.

La Période de calcul correspond a I'exercice comptable du FCP, la date de cristallisation étant le dernier
jour de I'exercice comptable. Elle est fixée a 1 exercice comptable. Par exception, dans le cas de la création
du FCP ou d’'une catégorie de parts, la Période de calcul minimale de prélévement est augmentée, et
s’étendra du jour de création des parts jusqu’au la cléture du premier exercice comptable suivant, de telle
sorte que la Période de calcul du premier préléevement soit supérieure a 12 mois.

La Période d’observation correspond a la période a l'issue de laquelle il sera possible de réinitialiser le
mécanisme de compensation de la sous-performance passée. La Période d’observation est extensible de
lab5ans:

- avec le début d’'une nouvelle période de 5 ans maximum aprés chaque prise de provision ;

- ou, Si une autre année de sous-performance a eu lieu a I'intérieur de cette premiere période de 5 ans et
gu’elle n’a pas été rattrapée a la fin de cette premiere période, une nouvelle période de 5 ans maximum
s’ouvre a partir de cette nouvelle année en sous-performance.

La Période d’observation débute a la date de création du FCP ou d’une catégorie de parts ou a la date de
dernier prélevement d’'une commission de surperformance. La Période d’observation est d’au minimum un
exercice comptable entier et au maximum de 5 exercices comptables. Par exception, dans le cas de la
création du FCP ou d’'une catégorie de parts, la Période d’observation minimale et maximale sont
augmentées d’une durée égale au prorata entre la date de création de la part, et la date de cléture de
I'exercice comptable en cours a la date de création.

La surperformance de 'OPCVM est définie, sous réserve que la valeur liquidative de 'OPCVM est
supérieure a la valeur liquidative historique la plus haute de TOPCVM, comme la différence positive entre
I'actif net de la part, aprés frais de fonctionnement et de gestion et avant commission de surperformance,
et I'actif net d’un fonds fictif réalisant la performance de l'indicateur de référence et enregistrant les mémes
variations de souscriptions et de rachats que 'OPCVM réel.

A chaque établissement de la valeur liquidative, la commission de surperformance, égale a 15% TTC de
la performance au-dela de celle du Fonds fictif, fait I'objet d’'une provision.

La part variable des frais de gestion est définitivement percue a la cléture de I'exercice a la condition que
les deux critéres suivants soient satisfaits :

- L'OPCVM, sur I'exercice, surperforme par rapport a son indicateur de référence,

- La valeur liquidative de fin d’exercice est supérieure ou égale a la valeur liquidative historique de cloture
la plus élevée.

La commission de surperformance n’est définitivement acquise et pergue par la société de gestion qu’a la
cléture de chaque Période d’observation.

Dans le cas d’'une sous-performance de la part de TOPCVM réel par rapport au Fonds fictif entre deux
valeurs liquidatives, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise de provision. Les
reprises de provision sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.
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En cas de rachat de part(s), s’il y a une provision pour frais de gestion variables, la partie proportionnelle
aux parts remboursées est immédiatement acquise a la société de gestion.

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une duree de 19 ans :

Sur/ Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance
ANNEE 1 2% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANMNEE & 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANMNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%** NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
AMMNEE 18 0% -4 %= NON
ANNEE 19 5% 0% Qul

Notes relatives a 'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de 'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu’'a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

Baréme fonction de linstrument et de la place de 100
cotation (TTC)

Actions, warrants, obligations, droits

France, Belgique, Pays-Bas : 10€

Autres Pays (hors frais de place) : 25€

Billet de Trésorerie, Titre de Créance Négociable,
Certificat de Dép6t

France/RGV : 25€

Autres pays/CEDEL : 55€

OPC

France, admis en Euroclear : 15€

Etranger : 40€

Marchés a terme (MONEP — EUREX)
Futures-Options sur Indices : 1,25€/Iot

Options : 0,50% Minimum 10€

Marchés a terme (LIFFE et CME-BOT-US) :
Futures-Options : 1,50£/lot

Futures : 1,50%/lot

Assiette : Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francgaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francgaises et étrangeres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
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Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :
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Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marche.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modeéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de 'option et la volatilité du sous-
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jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie recue :
Néant

Garantie donnée :
Néant
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

30/06/2023 30/06/2022

Actif net en début d'exercice 3474 505,78 2 156 031,69
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'OPC) 1395 472,88 2887 946,83
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -1 473 040,15 -1 432 088,90
Plus-values réalisées sur dépdts et instruments financiers 11577,02 7532,45
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -77 966,87 -37 748,65
Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Frais de transaction -597,71 -2 330,50
Différences de change 0,00 0,00
Variation de la différence d'estimation des dép6ts et instruments financiers -72 828,01 -186 027,06

Différence d'estimation exercice N -206 581,33 -133 753,32

Différence d'estimation exercice N-1 -133 753,32 52 273,74
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 99 919,48 81 189,92
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Actif net en fin d'exercice 3357 042,42 3474 505,78
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant %
ACTIF
Obligations et valeurs assimilées
Obligations & taux fixe négo. sur un marché régl. ou assimilé 892 562,91 26,59
Obligations convertibles négo. sur un marché régl. ou assimilé 524 191,60 15,61
Obligations indexées négo. sur un marché régl. ou assimilé 98 065,28 2,92
Titres participatifs 772 785,00 23,02
Titres subordonnés (TSR - TSDI) 809 752,93 24,12
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 3097 357.72 92 26
Titres de créances
TOTAL Titres de créances 0.00 0.00
Operations contractuelles a I'achat
TOTAL Operations contractuelles a I'achat 0.00 0.00
PASSIF
Cessions
TOTAL Cessions 0.00 0.00
Operations contractuelles a la vente
TOTAL Operations contractuelles a la vente 0.00 0.00
HORS BILAN
Opérations de couverture
TOTAL Opérations de couverture 0.00 0.00
Autres opérations
TOTAL Autres opérations 0.00 0.00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Actif
Dépots 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 [ 0,00
Obligations et valeurs assimilées 1764 983,94 | 52,58 869 813,15 | 25,91 462 560,63 | 13,78 0,00 0,00
ITitres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[Comptes financiers 0,00 0,00 198 826,62 5,92 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
lAutres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois % 13 mois - 1 an] % ]1-3ans] % 13-5ans] % >5ans %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 165 000,00 | 4,92 497 974,19 (14,83 642 654,00 (19,14 0,00 | 0,00 1791729,53 |53,37
[Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 198 826,62 | 5,92 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
(Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
lAutres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise 1 % Devise2 % Devise 3 % Qeli/tlgz(é)) %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres d'OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créance 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
30/06/2023
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
30/06/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 30/06/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 0,00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat verses au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'impb6t Crédits d'impbt

Date Part total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montant Montant
Date Part total unitaire

Total acomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 30/06/2023 30/06/2022
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat 98 603,53 83 690,25
Total 98 603,53 83 690,25
30/06/2023 30/06/2022
C1PART CAPIC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 98 603,53 83 690,25
Total 98 603,53 83 690,25
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d’impét attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00
Provenant de I'exercice 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-4 0,00 0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

30/06/2023 30/06/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -66 133,00 -33 737,53
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice 0,00 0,00
Total -66 133,00 -33737,53

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

30/06/2023 30/06/2022
C1 PART CAPIC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -66 133,00 -33 737,53
Total -66 133,00 -33 737,53
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0,00 0,00
Distribution unitaire 0,00 0,00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution| Crédit |Capitalisation
liquidative | unitaire sur [unitaire sur | d'imp6t | unitaire sur
unitaire  |plus et moins-| résultat (y | unitaire résultat et
Date Part values nettes | compris les PMV nettes
(y compris les| acomptes)
acomptes)

€ € € € €
22/06/2020 [C1 PART CAPI C* 1429 900,00 14 299,00 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00
30/06/2021 |[C1 PART CAPIC 2156 031,69 20 553,757 104,89 0,00 0,00 0,00 1,58
30/06/2022 |IC1 PART CAPIC 3474 505,78 34 109,473 101,86 0,00 0,00 0,00 1,46
30/06/2023 |IC1 PART CAPIC 3357 042,42 33 346,705 100,67 0,00 0,00 0,00 0,97

*Date de création
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité En montant
C1PART CAPIC
Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice 13 817,90300 1395 472,88
Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice -14 580,67100 -1 473 040,15
Solde net des Souscriptions/Rachats -762,76800 -77 567,27
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 33 346,70500
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COMMISSIONS

En montant

C1PART CAPIC
Montant des commissions de souscription et/ou rachat percues
Montant des commissions de souscription pergues

Montant des commissions de rachat pergues

Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées
Montant des commissions de souscription rétrocédées

Montant des commissions de rachat rétrocédées

Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Montant des commissions de souscription acquises

Montant des commissions de rachat acquises

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

30/06/2023

FR0013182250 C1 PART CAPIC

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,95
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 32 358,25
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 30/06/2023
Total des créances
Dettes Frais de gestion 261531
Total des dettes 261531
Total dettes et créances -2 615,31
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actif Net

PORTEFEUILLE 3160 831,11 94,16
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 17 126,00 0,51
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 3097 357,72 92,27
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 46 347,39 1,38
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 0,00 0,00
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -2 615,31 -0,08
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0,00 0,00
FUTURES 0,00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 198 826,62 5,92
DISPONIBILITES 198 826,62 5,92
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0,00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
ACTIF NET 3357 042,42 100,00
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE

Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net
TOTAL Actions & valeurs assimilées 17 126,00 051
TOTAL Actions & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 17 126,00 0,51
TOTAL Bons de Souscriptions négo. sur un marché régl. ou assimilé 17 126,00 0,51
TOTAL FRANCE 17 126,00 0,51
FR001400B4G1 PIERRE ET VAC.BSA CREANCIERS EUR 17 126 17 126,00 0,51
TOTAL Obligations & Valeurs assimilées 3097 357,72 92,27
TOTAL Obligations & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 3097 357,72 92,27
TOTAL Obligations a taux fixe négo. sur un marché régl. ou assimilé 892 562,91 26,60
TOTAL FRANCE 892 562,91 26,60
FR0011430982 AUT.SUD.FR.3,128%13-0325 EMTN 11/03/2013  11/03/2025 EUR 1 3,13 98 436,84 2,93
FR0013287273 ILIAD 1,5%17-141024 12/10/2017  14/10/2024 EUR 1 1,50 97 468,82 2,90
FR0013299500 BIRD 6%17-301123 28/11/2017 30/11/2023 EUR 3 6,00 30179,80 0,90
FR0013301942 ORPEA 2,2%17-151224 15/12/2017  15/12/2024 EUR 3 2,20 111 634,52 3,33
FR0013374709 FINANC APSYS 5,5%18-141123 14/11/2018  14/11/2023 EUR 1 97 028,15 2,89
FR0013378452 ATOS 1,75%18-070525 07/11/2018  07/05/2025 EUR 1 1,75 85 410,32 2,54
FR0013409265 PHALSBOURG 5%19-270324 27/03/2019 27/03/2024 EUR 2 5,00 194 204,92 5,80
FR0013424934 BD BIRD AM 140624 14/06/2019  13/06/2024 EUR 8 5,25 78 496,04 2,34
FR0013469285 BERTRAND CORP 4,5%19-201224 19/12/2019 20/12/2024 EUR 1 4,50 99 703,50 297
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur % Actif

ou nominal boursiére Net

TOTAL Obligations convertibles négo. sur un marché régl. ou assimilé 524 191,60 15,61
TOTAL FRANCE 524 191,60 15,61
000A10001584 VERTICAL SQUARE CONV.REGS 01/10/2020 01/10/2025 EUR 15 150 000,00 447
FR0013342425 CLARANOVA ORNANE 01072023 19/06/2018 01/07/2023 EUR 150 000 5,00 165 000,00 4,92
FR0014005A04 CLARIANE 1.875PCT ODIRNANE CV 08/09/2021  31/12/2050 EUR 6046 209 191,60 6,22
TOTAL Obligations indexées négo. sur un marché régl. ou assimilé 98 065,28 2,92
TOTAL LUXEMBOURG 98 065,28 2,92
CH0436947250 SG ISSUER 1,1%18-291223 INDEX 23/11/2018 29/12/2023 EUR 100 98 065,28 2,92
TOTAL Titres participatifs 772 785,00 23,02
TOTAL FRANCE 772 785,00 23,02
FR0000047607 ST-GOBAIN TPA 83-87-88 TR.1-2 16/05/1983 31/12/2050 EUR 762 86 487,00 2,58
FR0000047797 BQUE BRETAGNE TPA TMO 85 29/04/1985  31/12/2050 EUR 149 93 870,00 2,80
FR0000047821 DIAC TPA MARS85 11/03/1985 31/12/2050 EUR 139 38 920,00 1,16
FR0000140014 RENAULT TPA 83-84 03/10/1983  31/12/2050 EUR 351 108 108,00 3,22
FR0000140022 SANOFI SA TPA 83 13/06/1983 31/12/2050 EUR 196 137 200,00 4,09
FR0000140063 BNP PARIBAS TPA 84 TR.1-2 09/07/1984  31/12/2050 EUR 600 76 200,00 2,27
LU0002804531 SAINT GOBAIN TV84-PERP.EXW 03/04/1984  31/12/2050 EUR 116 232 000,00 6,90
TOTAL Titres subordonnés (TSR - TSDI) 809 752,93 2412
TOTAL FRANCE 809 752,93 24,12
FR0010154385 CASINO TV05-PERPETUEL 20/01/2005 31/12/2050 EUR 206 32 248,87 0,96
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur % Actif
ou nominal boursiere Net
FR0010167247 CNP ASSUR.TV05-PERP.TR.A TSDI 23/02/2005  31/12/2050 EUR 117 111 502,64 332
FR0010167296 CNP ASSUR.PERP.TV05-TR.B TSDI 23/02/2005  31/12/2050 EUR 119 120 027,20 358
FR0011896513 GROUPAMA TV14-PERPETUAL 28/05/2014  31/12/2050 EUR 1 101 042,47 3,01
FR0013399177 ACCOR TV19-PERP. 31/01/2019  31/12/2050 EUR 1 99 624,98 2,97
XS0207825364 AXA TV04-PERP. SUB.EMTN S.19 20/12/2004  31/12/2050 EUR 107 100 716,64 3,00
XS0210434782 AXA TV05-PERP. EMTN 25/01/2005  31/12/2050 EUR 46 3,00 42 601,55 127
XS$1155697243 LA MONDIALE TV14-PERP SUBORD. 17/12/2014  31/12/2050 EUR 200 201 988,58 6,01
TOTAL Titresd'OPC 46 347,39 1,38
TOTAL OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'UE 46 347,39 1,38
TOTAL FRANCE 46 347,39 1,38
FR0007015169 SCHELCH.SHORT TERM ESG C S1.3D EUR 175,545 46 347,39 1,38
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon l'article 158 du CGl)

Coupon de la part C1: Information relative a la part a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE

Dont montant éligible a I'abattement de 40% * EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
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FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES
FonDSs COMMUN DE PLACEMENT
Exercice clos le 30 juin 2023

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Aux porteurs de parts du FCP FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par le Président de la société de gestion
Fastea Capital SAS, nous avons effectué I'audit des comptes annuels du fonds commun de
placement Fastea Obligations Actives relatifs a I'exercice clos le 30 juin 2023, tels gu’ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fonds a la fin de cet

exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la
partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes
annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance qui
nous sont applicables, sur la période du 1" juillet 2022 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sur la base de nos travaux, nous attirons votre attention sur la valorisation des titres
FRO010154385 CASINO TV PERP, dont la valeur d’inventaire et la cotation unitaire
s'élévent respectivement a 32 249 euros et 14.8. La société émettrice de ces titres est entrée
en procédure de conciliation le 25 mai 2023. Les éléments mis a notre disposition ne nous
permettent pas de nous prononcer sur la cohérence de la cotation et la valorisation du titre a
l'actif du Fonds.



Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annueils pris isolément.

Vérification du rapport annuel et des autres documents adressés aux porteurs

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’'établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds ou
de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatifs a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent
pas d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque l'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu'elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds
commun de placement.



Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds
commun de placement.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle

interne ;

= il prend connaissance du contrble interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

* il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

» il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d’une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’'une incertitude significative, il
attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de

certifier ;

» il apprécie la présentation d’'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidéle.

Fait a Paris, le 9 octobre 2023

EXCO & ASSOCIES

\ = S
Représenté par Fhilippe
Commissaire aux comptes



BILAN ACTIF

30/06/2023 30/06/2022
Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dépdts et instruments financiers 3160 831,11 3191 737,38
Actions et valeurs assimilées 17 126,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 17 126,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 3097 357,72 3012 906,74
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 3097 357,72 3012 906,74
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 46 347,39 178 830,64
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et 46 347,39 178 830.64
équivalents d’autres pays > >
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres
i 0,00 0,00
pays Etats membres de 1’'Union européenne
Fonds professionnels 4 vocation générale et équivalents d’autres 0.00
e . . S I 0,00
Etats membres de I’'union européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de I’union européenne et organismes de titrisations non 0,00 0,00
cotés
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 0,00 7 500,00
Opérations de change 3 terme de devises 0,00 0,00
Autres 0,00 7 500,00
Comptes financiers 198 826,62 378 047,39
Liquidités 198 826,62 378 047,39
Total de I'actif 3 359 657,73 3577 284,77
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BILAN PASSIF

30/06/2023 30/06/2022

Capitaux propres
Capital 3324571,89 3 424 553,06
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) -66 133,00 -33 737,53
Résultat de I'exercice (a, b) 98 603,53 83 690,25

Total des capitaux propres 3357 042,42 3474 505,78

(= Montant représentatif de l'actif net)

Instruments financiers 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

Dettes 2 615,31 102 778,99
Opérations de change i terme de devises 0,00 0,00
Autres 2615,31 102 778,99

Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif 3 359 657,73 3577 284,77

(a) Y compris comptes de régularisations

{(b) Diminués des acomptes versés au titre de ’exercice
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HORS-BILAN

30/06/2023 30/06/2022

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 132 406,26 112 532,46
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (I) 132 406,26 112 532,46
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 128,53 1 409,38
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (II) 128,53 1409,38
Résultat sur opérations financiéres (I - IT) 132 277,73 111 123,08
Autres produits (III) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 32 358,25 29933,16
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (I - II +1II - IV) 99 919,48 81 189,92
Régularisation des revenus de l'exercice (V) -1 315,95 2 500,33
Acomptes sur résultat versés au titre de 'exercice (VI) 0,00 0,00
Résultat (I-IM+III-IV +-V -VI) 98 603,53 83 690,25

FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les elements comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de FOPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartC:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour fes plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0013182250 0,95 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

X0 Exe
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C FR0013182250 | Non significatif

Commission de surperformance
Part FR0013182250 C

15 % TTC de la performance supérieure a l'indice Euro MTS 1-3 ans capitalisé (coupons réinvestis) sur
I'année considérée, dans le respect du principe du « high water mark ».

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée, en comparant sur une période
de calcul, I'évolution de I'actif du FCP (hors frais de gestion variables) & I'actif d’'un fonds de référence fictif
réalisant une progression égale a celle de l'indice Euro MTS 1-3 ans capitalisé (coupons réinvestis). Le
calcul de la commission de surperformance s’applique a chaque date d'établissement de la Valeur
Liguidative.

La Période de calcul correspond a I'exercice comptable du FCP, la date de cristallisation étant le dernier
jour de I'exercice comptable. Eile est fixée a 1 exercice comptable. Par exception, dans le cas de la création
du FCP ou d'une catégorie de parts, la Période de calcul minimale de prélévement est augmentée, et
s'étendra du jour de création des parts jusgqu’au la cléture du premier exercice comptable suivant, de telle
sorte que la Période de calcul du premier prélévement soit supérieure a 12 mois.

La Période d'observation correspond a la période a lissue de laquelle il sera possible de réinitialiser le
mécanisme de compensation de la sous-performance passée. La Période d’observation est extensible de
1abans:

- avec le début d’une nouvelle période de 5 ans maximum aprés chaque prise de provision ;

- ou, si une autre année de sous-performance a eu lieu & l'intérieur de cette premiére période de 5 ans et
gu’'elle n'a pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans maximum
s’ouvre a partir de cette nouvelle année en sous-performance.

La Période d'observation débute & la date de création du FCP ou d'une catégorie de parts ou a la date de
dernier prélévement d’'une commission de surperformance. La Période d'observation est d’au minimum un
exercice comptable entier et au maximum de 5 exercices comptables. Par exception, dans le cas de la
création du FCP ou d’'une catégorie de parts, la Période d’observation minimale et maximale sont
augmentées d’'une durée égale au prorata entre la date de création de la part, et la date de cléture de
I'exercice comptable en cours a la date de création.

La surperformance de 'OPCVM est définie, sous réserve que la valeur liquidative de 'OPCVM est
supérieure a la valeur liquidative historique la plus haute de 'OPCVM, comme la différence positive entre
I'actif net de la part, aprés frais de fonctionnement et de gestion et avant commission de surperformance,
et I'actif net d'un fonds fictif réalisant la performance de I'indicateur de référence et enregistrant les mémes
variations de souscriptions et de rachats que 'OPCVM réel.

A chaque établissement de [a valeur liquidative, la commission de surperformance, égale & 15% TTC de

la performance au-dela de celle du Fonds fictif, fait 'objet d'u rea 'onE
.X XCO

La part variable des frais de gestion est définitivement perguegs refdpewegice a la condition que
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les deux critéres suivants soient satisfaits :
- L'OPCVM, sur I'exercice, surperforme par rapport a son indicateur de référence,

- La valeur liquidative de fin d’exercice est supérieure ou égale & la valeur liquidative historique de cldture
la plus élevée.

La commission de surperformance n’est définitivement acquise et percue par la société de gestion qu’a la
cléture de chaque Période d'observation.

Dans le cas d'une sous-performance de la part de TOPCVM réel par rapport au Fonds fictif entre deux
valeurs liquidatives, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise de provision. Les
reprises de provision sont plafonnées 4 hauteur des dotations antérieures.

En cas de rachat de part(s), s'il y a une provision pour frais de gestion variables, Ia partie proportionnelle
aux parts remboursées est immédiatement acquise a la société de gestion

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d’'exemple, sur une durée de 19 ans :

0 pertormance 0 performance a Paiement de 1a ¢o 0
0 De e d ee d - ac peENo

ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 | 0% 0% NON
| ANNEE 3 -5% 5% NON
ANNEE 4 3% 2% NON
ANNEE § ] 2% B 0% ) NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% i -8% | Non
ANNEE 10 2% 6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0% NON
ANNEE 13 ] 2% 0% oul
 ANNEE 14 6% 6% ) NON N
ANNEE 15 2% ) -4% NON
ANNEE 16 2% 2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% 4% NON
[ ANNEE 19 [ % 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de 'année 12 & reporter a I'année suivante (ANNEE 13) estde 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de 'année 8 qui na pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée {la sous-
performance de 'année 8 est compensée jusqu’a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a 'année suivante (ANNEE 19) estde -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de 'année 14 est compensée jusqu’a 'année_18)
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Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lis ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement 'SDG [ Dépositaire | Autres
prestataires

Bareme fonction de linstrument et de la place de cotation 100
(TTC)

Actions, warrants, obligations, droits

France, Belgique, Pays-Bas : 10€

Autres Pays (hors frais de place) : 25€

Billet de Trésorerie, Titre de Créance Négociable, Certificat
de Dépét

France/RGV : 25€

Autres pays/CEDEL : 55€

OPC

France, admis en Euroclear : 15€

Etranger : 40€

Marchés a terme (MONEP — EUREX)

Futures-Options sur Indices : 1,25€/lot

Options : 0,50% Minimum 10€

Marchés a terme (LIFFE et CME-BOT-US) :
Futures-Options : 1,50£/lot

Futures : 1,50%/lot

Assiette : Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, les actifs de FTOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du joU® ) Exco
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Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres reels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par

différentes méthodes comme :
- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une methode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelie. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

* Réméreés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

 Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables : = ) EXCO

Les TCN sont valorisés a la valeur de marché. & Associés
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Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caracteristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats & terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats & terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

* L’évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé & des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de FOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations & terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur

nominale, pour un montant équivalent. TN
* Les engagements sur opérations conditionnelles sont détermifBgisur & b glg uivalent sous-

jacent de I'option. Cette traduction consiste & multiplier le nombre § £gvn s pary Etrgé’ﬁ:. |,m('éltglta resulte
75017 Paris
Tel. 33 (0)1 58 05 22 90 - Fax 33 (0)1 58 05 22 91
FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES 30/06/2023 Société par Actions Simplifide - RCS 519 767 735 Paris - www.excd 8

Société de Commissaires aux Comptes inscrite & ka CRCC de Paris
1305




d’un modeéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d’exercice de 'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens economique de l'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Néant
& Associés
42, avenue de la Grande Armée
75017 Paris
Tel. 33 (0)1 58 05 22 90 - Fax 33 (0)158052291
FASTEA OBLlGATlONS ACT|VES 30/06/2023 Société par Actlons Simplifide - RCS 519 767 735 Paris-www.ex:o.j_rg

Société de Commissaires aux Comptes inscrite 3 ka CRCC de Parls
1305



EVOLUTION DE L'ACTIF NET

30/06/2023 30/06/2022

Actif net en début d'exercice 3 474 505,78 2 156 031,69
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises 4 'OPC) 139547288 2 887 946,83
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises & I'OPC) -1 473 040,15 -1 432 088,90
Plus-values réalisées sur dépdts et instruments financiers 11 577,02 7 532,45
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -77 966,87 -37 748,65
Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Frais de transaction -597,71 -2 330,50
Différences de change 0,00 0,00
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers =72 828,01 -186 027,06

Différence d'estimation exercice N =206 581,33 -133753,32

Différence d'estimation exercice N-1 -133 753,32 52 273,74
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de 1'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 99 919,48 81 189,92
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Actif net en fin d'exercice 3357 042,42 3474 505,78
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE

D'INSTRUMENT
Montant %
ACTIF
Obligations et valeurs assimilées
Obligations a taux fixe négo. sur un marché régl. ou assimilé 892 562,91 26,59
Obligations convertibles négo. sur un marché régl. ou assimilé 524 191,60 15,61
Obligations indexées négo. sur un marché régl. ou assimilé 98 065,28 2,92
Titres participatifs 772 785,00 23,02
Titres subordonnés (TSR - TSDI) 809 752,93 24,12
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 3097 357,72 92,26
Titres de créances
TOTAL Titres de créances 0,00 0,00
Operations contractuelles a I'achat
TOTAL Operations contractuelles a I'achat 0,00 0,00
PASSIF
Cessions
TOTAL Cessions 0,00 0,00
Operations contractuelles a la vente
TOTAL Operations contractuelles a 12 vente 0,00 0,00
HORS BILAN
Opérations de couverture
TOTAL Opérations de couverture 0,00 0.00
9
Autres opérations
TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable Yo Taux révisable % Autres %

Actif
[)épots 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

Ibligations et valeurs assimilées 176498394 | 52,58 869 813,15 | 25,91 462 560,63 | 13,78 0,00 0,00
l'itres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 198 826,62 5,92 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
IOpérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i omptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Ipérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
|Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois % 13 mois - 1 an] % 11 - 3 ans} % 13 - 5 ans] % > 5 ans %
Actif
Dépdts 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
[Obligations et valeurs assimilées 165 000,00 | 4,92 497 974,19 (14,83 642 654,00 (19,14 0,00 | 0,00 1791 729,53 |53,37
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
omptes financiers 198 826,62 | 5,92 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
‘omptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
IOpérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

s ) Exco

& Associés
42, avenue de la Grande Armée
75017 Paris
Tel. 33(0)1 58 05 22 90 - Fax 33 {0)1 58 05 22 91

FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES 30/06/2023 gociété par Actions Sirppliﬂée - RCS 519 767 735 Paris - www.exco 2
ociété de Commissaires aux Comptes inscrite 3 la CRCC de Paris
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devisel | % | Devis2 | % | Devise3 | % ;‘:‘l::g %
Actif
Deépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres dOPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créance 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
() Exco
& Associés
42, avenue de la Grande Armée
75017 Paris
Tel. 33 (0)1 58 05 22 90 - Fax 33 (0)1 58 05 22 91
FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES 30/06/2023 Soclété par Actions Simplifide - RCS 519 767 735 Paris - www.excolfr

Société de Commissalres aux Comptes inscrite & la CRCC de Paris
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
30/06/2023
Titres acquis & réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
30/06/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 30/06/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 0,00
20 Exco
& Assoclés
42, avenue de la Grande Armée
75017 Paris
Tel. 33 (0)1 58 05 22 90 - Fax 33 (0)1 58 05 22 91
Société par Actions Simplifide « RCS 519 767 735 Paris - z
FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES 30/06/2023 Socié'té%ae’Co::\:ss:;:'ZS aux Comptes inscrite aalaSCRw:m
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de 1'exercice
Montant Montant Crédits d'impét Crédits d'impét
Dite Part total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0 0 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montant Montant
unitaire

Date

Part

total

Total acomptes

FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES

30/06/2023

Exco

& ) & Assoclés

42, avenue de la Gra
. nde Armé
75017 Paris ©
:’oec:. 33(0)1 580522090 - Fax 33 (0)158 05 2291
'é!é par Actions Simplifige - RCS 519 767 735 Paris
Société de Commissaires aux Comptes inscrite & l’a“ cnmff:}} 5
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 30/06/2023 30/06/2022

Sommes restant a affecter

Report & nouveau 0,00 0,00

Résultat 98 603,53 83 690,25

Total 98 603,53 83 690,25
30/06/2023 30/06/2022

C1 PART CAPIC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report 4 nouveau de I'exercice 0,00 0,00

Capitalisation 98 603,53 83 690,25

Total 98 603,53 83 690,25

Information relative aux titres ouvrant droit i distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits d’impdt attaché 4 la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00

Provenant de 'exercice 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00

Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de I'exercice N-3 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00

FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES

30/06/2023

XE Exco

& Associés
42, avenue de la Grande Armée

75017 Paris
Tel. 33 (0)1 58 05 22 90 - Fax 33 (0)1 58 05 22 91

Société par Actions Simplifiée - RCS 519 767 735 Parls - www.exco.fr
Soclété de Commissaires aux Comptes inscrite & la CRCC de Paris
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

30/06/2023 30/06/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -66 133,00 -33 737,53
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de 1'exercice 0,00 0,00
Total -66 133,00 -33 737,53

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

30/06/2023 30/06/2022
C1 PART CAPIC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -66 133,00 -33 737,53
Total -66 133,00 -33 737,53
Information relative aux titres ouvrant droit A distribution
Nombre de titres 0,00 0,00
Distribution unitaire 0,00 0,00

FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES 30/06/2023

. } Exco

& Associés

42, avenue de la Grande Armée

75017 Paris

Tel. 33 (0)1 58 05 22 90 - Fax 33 (0)1 58 05 22 91

Soclété par Actions Simplifiée - RCS 519 767 735 Paris - www.excofr
Soriété de Commissaires aux Comptes inscrite  la CRCC de P2rié
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution | Crédit |Capitalisation
liquidative | unitaire sur | unitaire sur | d'imp6t | unitaire sur
unitaire  [plus et moins{ résultat (y | unitaire | résultat et
Date Part values nettes | compris les PMYV nettes
(y compris les| acomptes)
acomptes)
€ € € € €
22/06/2020 [°1 PART CAPIC* 1429 900,00 14 299,00 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00
10/06/2021 [°1 PART CAPIC 2 156 031,69 20 553,757 104,89 0,00 0,00 0,00 1,58
130/06/2022 1 PART CAPIC 3474 505,78 34 109,473 101,86 0,00 0,00 0,00 1,46
130/06/2023 [C1 PART CAPIC 3357042,42 33 346,705 100,67 0,00 0,00 0,00 0,97
*Date de création
} & Associés
42, avenue de la Grande Armé
75017 Paris :
Tel. 33 (0)1 58 05 22 90 - Fax 33 (0)1 58 05 22 91
Soclété par Actlons Simplifiée - RCS 519 767 735 Parls - www.excodt
FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES 30/06/2023 Société de Commissalres aux Comptes inscrite 3 la CRCC dePgris
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité

En montant

C1 PART CAPIC

Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice
Parts ou Actions Rachetées durant l'exercice
Solde net des Souscriptions/Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation 4 la fin de I'exercice

13 817,90300
-14 580,67100
-762,76800
33 346,70500

1395472,88
-1473 040,15
<77 567,27

FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES 30/06/2023

. ) Exco

& Associés

42, avenue de la Grande Armée

75017 Paris

Tel. 33 (0)1 58 05 22 90 - Fax 33 (0)1 58 05 22 91

Société par Actions Simplifiée - RCS 519 767 735 Paris - www.exco.fr
Société de Commissalres aux Comptes inscrite 4 la CRCC da Paris
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COMMISSIONS

En montant

C1PART CAPIC

Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription percues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00

FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES 30/06/2023

. »}Exco

& Associés
42, avenue de la Grande Armée

75017 Paris
Tel. 33 (0)1 5805 22 90 - Fax 33 (0)1 5805 2291
Saclété par Actions Simplifiée - RCS 519 767 735 Paris - www.exco.fr

Société de Commissaires aux Comptes inscrite 3 fa CRCC de 2i0s
’ 1305




FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

30/06/2023

FR0013182250 C1 PART CAPIC

Pourcentage de frais de gestion fixes
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes)

Pourcentage de frais de gestion variables
Commissions de surperformance (frais variables)

Rétrocessions de frais de gestion

0,95
3235825

0,00
0,00

0,00

FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES

30/06/2023

- ) Exco

& Associés

42, avenue de la Grande Arm
75017 Paris N

Tel. 33 (0)7 58 05 22 90 - Fax 33 (0}15805 2291

Soclété par Actions Simplifice - RCS 519 767 735 Pari
I S S Paris - X
Saciété de Commissaires aux Comptes inscrite 3 la CRCC ﬁﬁz
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 30/06/2023
Total des créances
Dettes Frais de gestion 261531
Total des dettes 261531
Total dettes et créances -2 615,31

FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES

30/06/2023

X0 Exco

42, avenue de la Grande Armée
75017 Paris
Tel. 33 (0)158 05;2 90 - Fax 33 (0)1 58 05 22 91

Société par Actions Siﬁbliﬁée - RCS 519 767 735 Paris - www.exco.fr
Société de Commissaires aux Comptes inscrite & fa CRCC de Paris




VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actif Net

PORTEFEUILLE 3160 831,11 94,16
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 17 126,00 0,51
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 3097 357,72 92,27
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 46 347,39 1,38
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 0,00 0,00
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -2 615,31 -0,08
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0,00 0,00
FUTURES 0,00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 198 826,62 5,92
DISPONIBILITES 198 826,62 5,92
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0,00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
ACTIF NET 335704242 100,00

X

42, avenue d
75017 Paris
Tel. 33 (0)158 05 2290 - Fax

Société par Actions Sj
Société de Commiss

FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES 30/06/2023

mpiifide - RCS 51

Exco

& Associgs
e la Grande Armée

33(0)1 58 05 22 93

9 767 735 Paris - www,
Yes aux Comptes inscrite A fa CREC d r:fsr
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON

(selon I'article 158 du CGI)

Coupon de la part C1 : Information relative 4 la part a 1a part éligible a l'abattement de 40%

NET UNITAIRE

DEVISE

Dont montant éligible a I'abattement de 40% *

EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques

FASTEA OBLIGATIONS ACTIVES

30/06/2023

20 £xco

42, avenue de la Grande Arée

75017 Paris

Tel. 33 (0)1 58 05 22 90 - Fax 33 (0)1 58 05 22 91

Soctété par Actions Simplifiée - RCS §19 767 735 Paris - www.excolr
Société de Commissaires aux Comptes inscrite 4 la CRCC de Pari37
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