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Les rendez-vous a ne pas manquer Performances hebdomadaires
B Mardi 19 septembre Taux ESTER OAT 2 ans? OAT 10 ans? T-Bills 10Y3
11:00 : Inflation CPI / UE
12:00 : Permis de construire / US Rendement + 3,650% +3,495% +3,220% +4,332%

1- ESTER : Taux de référence des dépbts interbancaires
H 2- OAT : Taux auquel se refinance la France sur une durée (taux pour 2 et 10 ans dans le tableau ci-dessus)
. M ercred I 20 Septem bre 3- T-Bills : Taux auquel se refinancent les Etats-Unis sur 10 ans

20:00 : Taux directeurs FED / US

20:30 : Discours J. Powell — FED / US Indices* (o7.YoF'1i] S&P 500 Eurostoxx 50
Cours Cléture S-1 7 378,82 4 450,32 4 295,05
. Jeudi 21 septembre Performance hebdo +1,91% -0,16% +1,37%
08:45 : Climat des affaires / France Perf YTD +13,98% +15,91% +13,22%
13:00 : Taux directeurs BoE / UK « Indicas TR

16:00 : Confiance du consommateur / UE
Devises EUR/USD

B vendredi 22 septembre Cours Cléture S-1 1,0657
05:00 : Taux directeurs BoJ / Japon
10:00 : PMI composite / UE
10:30 : PMI composite / UK
15:45 : PMI composite / US

. Coté Macro

BCE : nouvelle hausse des taux de 25 pb

Performance hebdo -0,40%
Perf YTD -0,45%

Etats-Unis : des indicateurs économiques qui
présagent une pause dans la hausse des taux

Lors de sa réunion la semaine derniere, le Conseil des gouverneurs Alors que la BCE a dévoilé sa politique monétaire du mois de
de la BCE a décidé de relever ses trois principaux taux d’intérét de septembre la semaine derniére, c’est au tour de la FED de se
la BCE de 25 points de base. Ce qui améne le taux de dépot a 4%. prononcer mercredi et de la BoE jeudi. Les banquiers sont trés
La BCE prévoit en zone euro une inflation moyenne de 5,6 % en dépendants des chiffres économiques comme le taux d’inflation,
2023, de 3,2 % en 2024 et de 2,1 % en 2025. L'évolution du prixde 1€ niveau de chomage, le dynamisme dans lindustrie et les

services. Aux Etats-Unis, I'indice des prix a la consommation (CPI)
poursuit sa remontée en aolt a +0.6%, soit 3.7% en rythme
annualisé apres un creux en a 3.2% en juin. La hausse des cours de
I’énergie, principalement du pétrole, touche le pouvoir d’achat des
ménages. Les pays membres du cartel de 'OPEP (Russie, Arabie
Saoudite...) réduisent leur production pour maintenir leurs

I’énergie est la principale cause de révision a la hausse pour 2023
et 2024. Les économistes de la BCE s’attendent a une croissance
du PIB en zone euro de 0,7 % en 2023, de 1,0 % pour 2024 et de
1,5 % en 2025. Les taux d’intérét directeurs seront fixés « a des
niveaux suffisamment restrictifs aussi longtemps que nécessaire »

et le Conseil suivra « une approche fondée sur les données pour bénéfices élevés. Les prix a la production (PPI) sont en hausse de
déterminer le niveau et la durée appropriés de la restriction ». La 0.7% sur un mois et de 1.6% sur un an. Les ventes au détail
taille du bilan se réduit a un rythme mesuré. L'Eurosysteme ne progressent aussi de 0.6% en ao(it, démontrant la résilience de
réinvestit plus I'essentiel des paiements provenant des titres I'activité.

arrivant a échéance dans le cadre du Programme d’achat d’actifs

(APP).
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. Coté Micro

Fleury Michon : le chiffre d’affaires augmente de
12.8% au S1 2023

Le groupe Fleury Michon a publié ses résultats financiers du
premier semestre mardi dernier. Le chiffre d’affaires atteint 422.3
M€ (+12.8%) essentiellement tiré par les prix alors que les volumes
souffrent des arbitrages de consommation des ménages. La marge
d’Ebitda est supérieure a 5% a 23.2 M€. Le résultat net ressort
positif a 1.2 M€, impacté par le prix du porc toujours tres élevé et
des dépenses d’investissement soutenues. L'activité GMS a profité
des revalorisations tarifaires (produit premium, sans nitrite et
innovants). Le groupe élargit son offre sur sa branche Traiteur dans
les plats cuisinés individuels et avec la société Paso qui
commercialise préfous, mini-burgers etc. Le catering aérien profite
du dynamisme des échanges. Les renégociations tarifaires en
octobre ne devraient pas étre trop défavorables alors que les colts
de matieres premieres et énergies restent élevés.

Retrouvez toutes nos
interventions sur

Colas : OPR a 175¢€, soit une prime de 55%

Le conglomérat Bouygues est gérant des sociétés TF1 dans les
médias, Bouygues Immobilier et télécom dans la construction
immobiliere et les télécommunications, Equans dans les services
multi techniques, Bouygues construction et Colas dans le
développement et I'entretien des infrastructures (routes, travaux
publics...). Le titre Colas, capitalisé 3,7 Md€ en bourse, était trés
peu suivi par les investisseurs ces 5 derniéres années. La maison
mere Bouygues détient notamment déja 96,8% du capital. La
prime offerte pour le projet d’offre publique de retrait (OPR)
s’éleve a 54% a 175€ l'action. La valeur comptable actuelle est
d’environ 5,7 Md€, proche de I'offre de sortie de cote.

RETROUVEZ TOUTE NOS

/Vous souhaitez approfondir les sujets traités ou
faire un point plus large sur votre situation, nos
équipes se tiennent a votre disposition :
contact@fastea.capital.fr

j NOUS suivre sur

ACTUALITES sur fastea-
capital.fr

Vous pouvez également

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La référence a certaines valeurs ou instruments financiers est donnée a titre
d'illustration. Elle n'a pas pour objectif de promouvoir l'investissement en direct dans ces instruments, et ne constitue pas un conseil en investissement.
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